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Jackson Hole ou la grande messe des banques centrales a eu lieu la semaine dernière aux Etats-Unis dans le
Wyoming. Depuis 1978, ce rendez-vous est attendu par la planète financière pour comprendre les orientations qui
vont être menées par les banquiers centraux.

Cette année, le ton général est resté ferme, ces derniers ont répété que la lutte contre l’inflation n’était pas encore
gagnée et qu’ils étaient prêts à augmenter davantage les taux d’intérêt si les données économiques observées
n’étaient pas satisfaisantes.

Il est clair qu’ils souhaitent avoir la certitude que l’inflation, et notamment cœur, s’oriente vers les niveaux cibles à
moyen terme avant d’assouplir leurs discours.

Au-delà de la fermeté des discours sur l’inflation, nous retenons deux informations clefs des discours de J.Powel et
C.Lagarde :

• Alors que bons nombres d’économistes et stratégistes de la place diffusaient un message que le niveau des 2%
n’était plus approprié à l’environnement actuel, la cible d’inflation est et restera 2%.

• Les mécanismes qui contribuent à la génération de l’inflation sont plus complexes que dans le passé et par
conséquent la mise en place des politiques monétaires nécessite une plus grande observation des données, une
plus grande agilité et davantage de flexibilité.

En conclusion, les politiques menées contre l’inflation portent leurs fruits, celle-ci recule dans de nombreux secteurs
d’activités, le travail se poursuit et n’est pas encore terminé mais l’essentiel de la hausse des taux est bien derrière
nous … même si une dernière hausse n’est pas à exclure pour 2023.
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