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EPSENS OFFENSIF ISR * A
Reporting au 30/04/2024

* Le fonds ne bénéficie pas du label ISR gouvernemental
Actif net du portefeuills : 209,17 M€

Valevur liquidative de la part : 9,785 €

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT comire

INTERSYNDICAL -«
DE L'EPARGNE

Ce fonds ISR présente un profil offensif. Il associe des investissements directs en actions (environ 75%) SALARIALE
& des fonds de taux (environ 25%) gérés par Sienna Gestion. Les investissements financent des états
et des entreprises de la zone Euro aprées une sélection rigoureuse intégrant la dimension

d'investissement socialement responsable. CARACTER|8T|QU ES

Date de création : 31/12/1990

Durée de placement : > 5 ans
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Fréguence de valorisation : Quofidienne
Société de gestion : SIENNA GESTION

PERFORMANCES DU FONDS Gestionnaire : SIENNA GESTION
Valorisateur : CACEIS FUND ADMINISTRATION

Performances cumulées (en %) 1 mois 2024 1an 3 ans 5 ans 10 ans ) ) ) o .
Portefeuille 126 5,06 10,25 16,62 26,72 43,92 ngfp?gfgﬁggo:noegg%res frais administratifs et
Indice de référence -173 5,57 10,31 15,16 33,09 63,56 Co0ts de transaction : 0,36%
Performances annualisées (en %) 1an 3 ans 5ans 10 ans Eirlsrgﬂgcclltéxpr:ggzsn: capital
Portefeuille 10,25 4,96 4,85 3,71 Risque acfion

) el Risque de taux
Indice de référence 10,31 4,82 5,88 5,04 Risque de crédit

Risque de durabilité

Performances annuslies (en %) 2023 2022 2021 2020 2019 Blsgueideicidngs
Portefeuille 16,82  -144 1494 -384 1861
Indice de référence 15,94  -1210 1675 -0,99 2193

Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Les performances affichées sont
nettes de frais de gestion et n'incluent pas les frais de souscription éventuels qui restent a la charge du
souscripteur. Ces frais de souscription ne sont pas acquis par la société de gestion et sont versés au

distributeur.
ALLOCATION D'ACTIFS DU LES PRINCIPALES LIGNES HORS OPC
PORTEFEUILLE
Valeurs actions Poids Secteur
74,9% LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUl 4,46% Consommation non
Actions 5,09 essentielle FI) L'Indlicateur synrhéﬂqj/e de risque ou SRI
Rl . . Synthetic Risk Indicator) est un indicateur du
wSMLOTRINCINY ai.CC/mmlecnelo]d niveau de risque du produit combinant le risque
20.6% TOTALENERGIES SE PARIS 3,27% Energie de marché et le risque de crédit. Il est
Obligations e egalement disponible au sein du DIC PRIIPs. Le
25,0% Reglement européen PRIIPs attribue a chaque
produit un SRl unique de 1 & 7. Le niveau de
risque faible ne signifie pas sans risque. Le
o N 4,5% capital investi n‘est pas garanti : le fonds
Monétaire & Liquidités présente un risque de perte en capital.
(2) SFDR : Réglement 2019/2088 européen
B Portefeuille DOlindice de référence (Sustainable Finance Disclosure Regulation) sur

la  publication d'informations en matiere de
durabilité  dans le secteur des services
financiers. Il introduit de nouvelles obligations et
normes communes de reporting pour les
sociétés de gestion et les conseillers financiers
afin de favoriser la fransparence des produits
financiers durables.

Article 8 : Produit financier qui promeut des

Epsens - Entreprise d'investissement agréée en France par 'ACPR | Code Banque CIB : 11 383 - Société Anonyme au capital de CachféfiSﬂques environnementales et/ou
20 376 960,40 € | 538 045 964 R.C.S. Paris | N° TVA intracommunautaire : FR 92 538 045 964 | Siege social : 21 rue Laffitte 75317 Paris sociales.
Cedex 09 | www.epsens.com


http://www.ci-es.org/label/
http://www.ci-es.org/label/

EPSENS OFFENSIF ISR A
Reporting au 30/04/2024

INDICATEURS DE RISQUE

Volatilité annualisée
Portefeuille (en %)

Indice de référence (en % )

Tracking error (en %)

1an 3ans 5 ans
917 13,23 15,31
8,85 13,24 15,50
1,33 1,54 1,62

PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS A LA PERFORMANCE DU MOIS

Meilleurs contributeurs Contribution Moins bons contributeurs Contribution
TOTALENERGIES SE PARIS 0,24% ASML HOLDING NV -0,30%
EURO STOXX 50 0624 0,14% LVMH MOET HENNESSY -0,30%
ISH STOX 600 BAS RES DE 0,10% LOUIS VU
— - O,
ASTRAZENECA GBP 0,09% SIENNA SOUVERAIN 5-7 ISR 0,23%
= o,
INTESA SANPAOLO 0,08% SAP SE/XETRA 0.18%
STELLANTIS -0,15%
ANALYSE DU PORTEFEUILLE - ACTIONS
Répartition sectorielle hors OPC (en % d'actif)
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B Portefeuille

ANALYSE DU PORTEFEUILLE - TAUX

Répartition par support

SIENNA SOUVERAIN 5-7 ISR

QUAERO CAP FDS GBL CNVBDSCEURC

SIENNA COURT TERME ISR |

SIENNA MONETAIRE ISR A

1.1%

0,4%

0,3%

O Indice de référence

12,7%
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Economie et Marchés

Au cours du mois d'avril, les statistiques
économiques permettant de poursuivre le
processus de désinflation aux Etats-Unis n'ont
pas été favorables et sont venus troubler la
capacité de la FED & pouvoir baisser
prochainement ses taux directeurs. Le taux
souverain américain a 10 ans a ainsi
progressé de +42 pb en avril ef une seule
baisse de taux est désormais anticipé en
2024 contre 3 au début d'année. En Parallele,
la zone euro semble confirmer le
redressement de son économie sans risque
inflationniste, ce qui devrait permettre a la
BCE de commencer & baisser ses taux a
partir du mois de juin. Dans ce contexte, les
marchés d'actions se sont une nouvelle fois
montrés particulierement résilients face a ce
confexte macroéconomique peu favorable,
méme s'ils n'échappent pas & une légere
consolidation, tant en Europe (Stoxx Europe
600 : -1%), qu'aux Etats-Unis (S&P 500 : -3%).
Par dilleurs, la saison de résultats du T1-2024
a en ce sens été un catalyseur important,
avec des résultats pres de 9% plus élevés que
les attentes & ce stade aux Etats-Unis et 7%
en Europe. Notons que les indices japonais
n'ont pour une fois pas surperformé (Topix &
-2%) malgré la nouvelle dépréciation du yen
(-83%). Les marchés d'actions chinois ont pour
leur part rattrapé une partie de leur retard en
progressant sensiblement en avril (+7% pour le
Hang Seng), portés par un léger mieux des
stafistiques économiques ainsi que de
nouvelles mesures des autorités afin de
soutenir les actifs domestiques. Enfin, le risque
géopolitique est passé in fine au second plan,
les attaques réciproques entre Israél et I'lran
ayant finalement été plus contenues
qu'attendu, d'autant que la rhétorique utilisée
dans les deux camps a éfé rassurante avec
une volonté affichée d'éviter un envenimement
additionnel.

Le mot du gérant

Apres un début d'année particulierement
porteur, les marchés actions européens
abandonnent pres de 2% sur le mois d'avril sur
fonds de prises de profits. Certes, les résultats
d'entreprises s'averent solides au fitre du
premier trimestre 2024. Mais des données
d'inflation décevantes aux Etafts-Unis ont
enfrainé un dégonflement des attentes sur le
fiming et l'ampleur des baisses de taux,
provoquant une remontée des rendements
obligataires. La situation géopolitique n'a pas
aidé avec des tensions accrues au Moyen-
Orient. Dans ce contexte, le secteur
énergétique se détache trés positivement. A
l'opposé, la technologie et la consommation
de base affichent les pires performances. Le
fonds affiche une baisse inférieure & celle de
son indice gréce a la non-détention d'Adyen
et aux progressions de TotalEnergies,
AstraZeneca, Natwest et Bank of Ireland.
LVMH pese en revanche sur la tfendance. En
ce qui concerne les principaux mouvements,
nous avons pris des profits sur Allianz et réduit
la ligne en STMicroelectronics. A linverse,
nous avons renforcé ASMi et NN Group, et
initié des positions en ASR Nederland et EDPR.
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ANALYSE EXTRA-FINANCIERE

Note risque ESG

Portefeuille Univers de départ

Note risque ESG du portefeuille : Evaluation des risques environnementaux, sociaux et de

gouvernance (ESG) des émetteurs (0O absence de risques et 100 risque maximal). La note risque ESG
des émetteurs est pondérée par le poids de I'actif de I'émetteur dans le portefeuille.
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G Avertissement

Ce document est une communication publicitaire qui ne confient aucune information d'ordre
contractuel. Aucune souscription dans les OPC gérés par la société de gestion SIENNA GESTION ne
saurait se faire sur la base des seules informations figurant sur ce document. La souscriptfion dans les
OPC décrits doit se faire selon les dispositions Iégales et réglementaires en vigueur. Toute personne
envisageant une souscription doit nofamment prendre connaissance du ou des DIC et du Reglement
du ou des OPC, disponibles sur le site www.sienna-gestion.com. En conséquence, SIENNA GESTION
ne saurait étre tenue responsable de toute décision d'investissement réalisée sur la seule base de
cette présentation. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont
pas constantes dans le tfemps. Le document ne constitue en aucun cas une offre ou une sollicitation en
vue de la fourniture de services de conseils en investissement ou de la vente d'instruments financiers.
SIENNA GESTION s'efforce d'assurer l'exactitude des informations communiquées mais ne peut
cependant en garantir I'exhaustivité et décline toute responsabilité en cas d'omission, ou d'erreur dans
ces informations. La source des données du présent document est SIENNA GESTION. La date des
données du présent document est celle indiquée en téte du document sauf mention contraire.
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