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Synthese du fonds au 31/12/2025

DATE D'AGREMENT AMF : 22/07/1983

DUREE RECOMMANDEE DE PLACEMENT :
>5ans

FORME JURIDIQUE : FCPE
FONDS MULTI-PARTS : OUI
CLASSIFICATION : sans classification

N°AMF : FCE19830112

DEVISE : Euro

COMMISSAIRE AUX COMPTES :
KPMG AUDIT

INDICATEUR DE RISQUE (SRI) : 3

SOCIETE DE GESTION :

SIENNA GESTION

21 boulevard Haussmann
75008 Paris
www.sienna-gestion.com

Vie juridique du fonds

= Le 23/06/2025 :

CHIFFRES CLES

Actif net du portefeuille : 222,11 M€

Actif net de la part A: 221,43 M€
Valeur liquidative de la part A: 22,103 €
+ haut sur 12 mois : 22,113 €
+ bas sur 12 mois : 18,614 €

Actif net de la part B: 0,67 M€

Valeur liquidative de la part B : 13,965 €
+ haut sur 12 mois : 13,971 €
+ bas sur 12 mois : 11,674 €

Actif net de la part H: 0,00 M€

Valeur liquidative de la part H: 10,219 €
+ haut sur 12 mois : 10,520 €
+ bas sur 12 mois : 9,979 €

Actif net de la part L: 0,01 M€

Valeur liquidative de la part L: 10,210 €
+ haut sur 12 mois : 10,450 €
+ bas sur 12 mois : 9,973 €

Actif net de la part M : 0,00 M€

Valeur liquidative de la part M : 10,216 €
+ haut sur 12 mois : 10,520 €
+ bas sur 12 mois : 9,977 €

FREQUENCE DE VALORISATION : Quotidienne en cours de
cléture

VALORISATEUR : CACEIS

- Modification de la dénomination du Fonds : « MH EPARGNE DIVERSIFIE FLEXIBLE MONDE »
- Création de trois nouvelles catégories de parts : part L, part M, part H

- Modification des frais des parts A et B

= Le 25/03/2025 :

- Passage du fonds et de son fonds maitre en article 8 SFDR
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Evolution de la valeur liquidative
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La part H du fonds ne disposant pas encore de données sur une année calendaire compléte pour permettre l'affichage de ses
performances.
La part L du fonds ne disposant pas encore de données sur une année calendaire compléte pour permettre I'affichage de ses
performances.
La part M du fonds ne disposant pas encore de données sur une année calendaire complete pour permettre I'affichage de ses
performances.

Performances du fonds

PERFORMANCES CUMULEES (en %) lan 3 ans 5 ans 10 ans
MH EPARGNE DIVERSIFIE FLEXIBLE MONDE A 10,15 32,67 35,42 52,92
MH EPARGNE DIVERSIFIE FLEXIBLE MONDE B 11,14 35,52 40,27
PERFORMANCES ANNUALISEES (en %) lan 3 ans 5 ans 10 ans
MH EPARGNE DIVERSIFIE FLEXIBLE MONDE A 10,15 9,88 6,25 4,34
MH EPARGNE DIVERSIFIE FLEXIBLE MONDE B 11,14 10,66 7,00
PERFORMANCES ANNUELLES (en %) 2025 2024 2023 2022 2021 2020
MH EPARGNE DIVERSIFIE FLEXIBLE MONDE A 10,15 5,60 14,05 -10,19 13,65 1,40
MH EPARGNE DIVERSIFIE FLEXIBLE MONDE B 11,14 6,25 14,76 -9,56 14,44

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

Analyse du risque

RATIO DE RISQUE 1lan 3ans 5 ans
Volatilité annualisée

Portefeuille (en %) 8,08 6,86 8,57
Ratio de Sharpe 0,99 1,00 0,53
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Principaux mouvements du fonds

Achats Ventes

SIENNA DIV FLEXIBLE MONDE - FRO013424082 OPCVM 53148 377 SIENNA DIV FLEXIBLE MONDE - FRO013424082 OPCVM 10638553
ES ES
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Nos choix 2025 en termes de pays

Nous avons durant I'année surpondéré les actions européennes. Au sein des actions Zone euro, nos choix pays ont
été positifs dans 'ensemble pour la performance, notamment la surpondération de I'IBEX espagnol. Au sein des
actions mondiales, nous avons maintenu une vue neutre sur les valeurs américaines et japonaises. Concernant les
marchés actions émergents, notre surpondération continue sur les larges caps chinoises a été payante, de méme
que celle sur le Brésil. Une position sur le Brésil que nous avons cloturée avec profits au cours de l'année. A
I'inverse, la position sur I'Inde a été pénalisante a la performance du fonds. Au 2° semestre nous avons ajouté une
exposition aux pays d’Europe de I'Est ex Russie a notre sélection, pour étre exposé aux avancées positives des
négociations de paix entre la Russie et I'Ukraine.

En termes de secteurs

En zone euro, nous avons surpondéré les valeurs bancaires en raison de la dynamique de révision bénéficiaire du
secteur, avant de passer a neutre jusqu’a mi-octobre puis de surpondérer a nouveau le secteur pour terminer
I'année. Nous avons vendu notre position sur les valeurs fonciéres peu performantes et pris des profits au cours de
I'année sur le secteur des basics ressources. Nous avons initié une position sur les valeurs du luxe aprées la forte
correction du secteur au mois d’avril a la suite de I'annonce de la hausse des droits de douane américains par
Donald Trump. Aux Etats-Unis nous avons surpondéré tout au long de l'année les valeurs technologiques. La
surperformance du secteur technologique américain s’est réalisée en début de période, la performance relative
s’équilibrant par la suite, nous a décidés de vendre notre exposition sur le Nasdaq pour 'investir sur des thémes
comme les semi-conducteurs, I'espace, I'informatique quantique et la cybersécurité. En Chine, nous avons été tout
au long de I'année exposés aux valeurs technologiques. Par ailleurs, nous avons été surpondérés sur les valeurs
miniéres auriferes sur lesquelles nous avons pris des profits au cours de I'année.

En termes de styles

Nous avons surpondéré le style value et les Small caps sur la période (légére sous-performance).

Sur les obligations souveraines de la Zone euro, nous avons gardé un positionnement neutre a sous sensible sur
I'ensemble de I'exercice. Nous avons surpondéré le crédit IG, crédit HY et les dettes subordonnées bancaires
jusqu’en décembre. Nous avons gardé notre sur exposition sur la dette d’entreprise émergente.

Concernant les changes

Nous avons maintenu un biais positif sur 'Euro face au dollar américain en début de période. Aprés avoir cléturé
cette position avec profit, nous avons initié une position haussiére sur le Yen face a I'Euro. Sanae Takaichi propose
une politique économique expansionniste fondée sur des investissements publics massifs dans les secteurs
stratégiques, des baisses d'impoéts et une politique monétaire accommodante pour stimuler la demande et la
croissance. Sous cet effet la Banque centrale japonaise devrait poursuivre la hausse de ses taux d’intéréts ce qui
provoquera une appréciation de la devise.
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Information sur les critéres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance (ESG)

Ce FIA prend en compte les critéres ESG dans sa politique d'investissement, tel que détaillé sur notre site internet
(https://www.sienna-gestion.com/informations-reglementaires) et dans l'annexe périodique SFDR jointe a ce
présent rapport.

Politique de sélection et évaluation des intermédiaires - Service d’aide a la décision d’investissement

En application de la Directive « Marchés d’Instruments Financiers » 2014/65/UE du Parlement européen et du
Conseil de I"'Union européenne du 15 mai 2014 concernant les marchés d’instruments financiers, modifiée par la
directive (UE) 2016/1034 du 23 juin 2016 et révisant la directive dite « MIF » 2004/39/CE du 29 avril 2004, SIENNA
GESTION a mis en place, dans le cadre de son obligation d'agir au mieux des intéréts de ses clients et des OPC
qu'elle gere, une politique de meilleure exécution. L'information est consultable sur le site de la société de
gestion : www.sienna-gestion.com

Le principe de « meilleure exécution » prend la forme de meilleure sélection consistant a sélectionner pour
chaque classe d’instruments les entités auprés desquelles les ordres sont transmis en vue de leur exécution.

Afin de répondre au mieux aux exigences de la directive MIF2, SIENNA GESTION a choisi de transmettre ses ordres
par I'intermédiaire d’une table de négociation externalisée, la société Exoé (établissement agréé par le Comité des
Etablissements de Crédit et des Entreprises d'Investissement), et ce, en vue de fournir les services
d'investissement de Réception Transmission d'Ordres pour le compte de tiers portant sur la majorité des
instruments financiers visés a la section C « Instruments Financiers » de ’annexe | de la Directive 2014/65/UE.

La sélection des contreparties d'exécution est réalisée par SIENNA GESTION, et résulte des critéres et mesures
réalisés par Exoé sur la liste des intermédiaires habilités par SIENNA GESTION. Les rapports issus des controles
réguliers effectués par Exoé sont ensuite présentés a SIENNA GESTION et font I'objet de comités semestriels.

SIENNA GESTION a décidé de prendre directement a sa charge, a compter du début de 'exercice 2018, tous les
frais imputables aux prestations de recherche, facturés par les intermédiaires habilités.

Calcul du risque global

Dans le cas ou le fonds utiliserait des instruments financiers a terme, et ce, dans le respect de la stratégie
d’investissement prévue dans sa documentation juridique, le risque global est calculé selon la méthode de
I’'engagement.

Informations sur les rémunérations

Conformément aux dispositions réglementaires applicables, et plus particulierement I'article 22, paragraphe 2 de
la Directive 2011/61/UE, dite Directive AIFM, transposée dans le Code Monétaire et Financier et le Réglement
Général de ’AMF, SIENNA GESTION agissant en tant que gestionnaire de Fonds d’Investissement alternatif (FIA) et
d’Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM), informe les investisseurs au sein des
rapports annuels de chacun de ses FIA et OPCVM sur les rémunérations versées au cours de |'exercice 2025 :

- Effectif moyen de SIENNA GESTION : 75,6 collaborateurs

- Rémunération annuelle brute fixe : 6 349 152 €

- Rémunération annuelle brute variable : 2027 974 €

- Nombre de collaborateurs concernés par la rémunération variable : 56

- Rémunération annuelle brute et variable agrégée des collaborateurs dits « preneurs de risques » : 1 256 538 €
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En application de la Position AMF n°2013-11, SIENNA GESTION identifie des collaborateurs dits « preneurs de
risques » auxquels s’applique une politique de rémunération formalisée. Par « preneur de risques », il convient
d’entendre tout collaborateur dont les activités peuvent avoir une influence significative sur le profil de risque
d’un ou de plusieurs fonds ou sur celui de la société de gestion. Les collaborateurs concernés représentent 18
personnes en 2025 : les gérants de portefeuille et leur hiérarchie directe, tous les membres du Directoire, ce qui
inclut le Directeur Risques et Conformité.

SIENNA GESTION a créé un comité de rémunération par décision de son Conseil d’Administration en date du 28
mars 2014. SIENNA GESTION est devenue une société a Directoire et Conseil de Surveillance en mars 2022. Le role
principal du comité de rémunération est de donner des avis au Conseil de Surveillance préalablement a toute
modification de la rémunération variable de SIENNA GESTION. Il accorde une attention particuliere a I'évaluation
des mécanismes adoptés pour garantir que le systéme de rémunération prenne en compte de fagon appropriée
toutes les catégories de risques, de liquidités et les niveaux d’actifs sous gestion et que la politique de
rémunération est compatible avec la stratégie économique, les valeurs et les intéréts de SIENNA GESTION et des
fonds gérés et avec ceux des investisseurs dans ces fonds.

Les membres permanents du comité sont désignés par le Conseil de Surveillance de SIENNA GESTION. Il s’agit
exclusivement de membres du Conseil de Surveillance. Les membres du Conseil de Surveillance et du comité
d’Audit et des Risques de SIENNA GESTION ne pergoivent aucune rémunération au titre de leur mandat. Le Comité
se réunit au moins une fois par an sur saisie du Conseil de Surveillance ou du Président du Directoire de SIENNA
GESTION de sa propre initiative.

Les performances des gérants de portefeuilles sont récompensées par I'octroi d’une rémunération variable a
condition d’étre ajustée au risque. La rémunération variable des gérants doit donc s’aligner sur le profil de risques
des portefeuilles.

Les modalités de détermination de cette rémunération variable sont transmises par écrit sous la forme d’une note
a tous les gérants aprés validation du Conseil de Surveillance et suite a I'avis du comité de rémunération. Ces
modalités indiquent systématiquement :

Le pourcentage maximum de rémunération variable par rapport a la rémunération annuelle fixe,

Le pourcentage de rémunération dérivant de I'atteinte de performances quantitatives collectives et une
répartition en % de la part collective et individuelle dans I'atteinte de ces performances, les formules cibles sont
clairement matérialisées,

Le pourcentage de la rémunération dérivant de I'atteinte de performances qualitatives incluant notamment le
respect de la réglementation, de la déontologie et de la politique de gestion de risques de SIENNA GESTION.

Cette composante qualitative de la rémunération variable integre les risques en matieére de durabilité,
conformément a I'article 3 du Réglement SFDR.

Conformément a la réglementation AMF, SIENNA GESTION s’assure du respect d’un équilibre prudent entre une
situation financiere saine et I'attribution, le versement et I'acquisition d’'une rémunération variable.

Il en résulte que SIENNA GESTION veille a ce que sa situation financiére ne soit pas affectée de fagon préjudiciable
par :

- Larémunération variable globale attribuée pour cette année,

- Le montant de rémunération variable qui sera payé ou acquis au cours de I'année.

En cas de difficulté relative a la situation financiere, le Conseil de Surveillance décide des impacts en termes de
rémunération variable aprés avis du comité de rémunération.

Effet de levier

Le fonds n'étant pas investi dans des contrats dérivés, l'information relative a I'exposition calculée selon la

méthode brute et la méthode de I'engagement est inférieure a 100% (art. 109 du Réglement délégué (UE)
N°231/2013).
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Réglementation SFTR

Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des instruments financiers -
REGLEMENT SFTR - en devise de comptabilité de I'OPC (EUR).
Au cours de I'exercice, I'OPC n'a pas fait I'objet d'opérations relevant de la reglementation SFTR.

Gestion de la liquidité

La société de gestion a défini une politique de gestion de la liquidité pour ses fonds ; elle s’appuie sur un dispositif
de contréle et de surveillance de la liquidité assurant un traitement équitable des investisseurs afin de permettre
d’honorer toutes les demandes de rachat et ainsi rembourser les investisseurs selon les modalités prévues par le
prospectus.

Gestion des risques

Dans le cadre de sa politique de gestion des risques, la société de gestion de portefeuille établit, met en ceuvre et
maintient opérationnelles une politique et des procédures de gestion des risques efficaces, appropriées et
documentées qui permettent d'identifier les risques liés a ses activités, processus et systemes.

Informations sur la reglementation SFDR

Le Fonds promeut certaines caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance au sens de |'article 8
du Réglement 2019/2088 du 27 novembre 2019 (dit Réglement SFDR). Les risques en matiére de durabilité sont
intégrés dans la décision d’investissement comme exposé dans les critéres extra-financiers ci-dessous.
Concernant l'indice de référence du fonds, il est précisé que la Société de gestion établit sa méthodologie de
sélection des titres répondant a des criteres ESG a partir d’indices de référence comprenant un univers large de
titres. Le résultat de cette analyse est ensuite comparé a l'univers d’investissement qui découle de I'indice de
référence du fonds, visant ainsi a obtenir de meilleures performances que celui-ci sur ces critéres. »

Profil de risques : ajout du risque de durabilité

« Risque lié a I'investissement durable (risque de durabilité) : tout événement ou toute situation dans le domaine
environnemental, social ou de la gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel
sur la valeur de l'investissement. La survenance d'un tel événement ou d'une telle situation peut également
conduire a une modification de la stratégie d'investissement du Fonds, y compris I'exclusion des titres de certains
émetteurs. Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les émetteurs via une
série de mécanismes, notamment : 1) une baisse des revenus ; 2) des colts plus élevés ; 3) des dommages ou une
dépréciation de la valeur des actifs ; 4) colt du capital plus élevé ; et 5) amendes ou risques réglementaires. En
raison de la nature des risques de durabilité et de sujets spécifiques tels que le changement climatique, la
probabilité que les risques de durabilité aient un impact sur les rendements des produits financiers est susceptible
d'augmenter a plus long terme. »

Politique d’engagement actionnariat

En conformité avec I'article L. 533-22 du code monétaire et financier, le détail des conditions dans lesquelles la
Société de gestion entend exercer les droits de vote attachés aux titres détenus en portefeuille par les fonds
qgu’elle gere, ainsi que le dernier compte-rendu annuel sont consultables sur son site internet : www.sienna-
gestion.com.
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Pourcentage OPC interne

Le pourcentage d'OPC internes détenus au 31/12/2025 est égal a 99,511% de I'actif net.
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MH EPARGNE DIVERSIFIE FLEXIBLE MONDE A
Reporting au 31/12/2025

INDICATEURS DE RISQUE

1lan 3 ans 5ans
Volatilité annualisée
Portefeuille (en %) 8,08 6,86 8,57

ANALYSE DU FONDS MAITRE - ACTIONS

Répartition par style de gestion* Répartition géographique*
Euro 15,9%
Blend 56,6%
Monde 15,1%
Europe 14,6%
Croissance 4,2%
us 5,6%
France 3,8%
Thématiques 2,3%
Asie Hors Japon 3,6%
Japon 2,4%
Banques 1,5%
Emergents 1,6%
Les 3 principaux supports
SIENNA ACTIONS EURO Fs-C 5,7%
ELEVA EUROPEAN SELECTION FD-I 4,1%
Amundi Core SP 500 Swap ETF Acc 4,0%
ANALYSE DU FONDS MAITRE - TAUX
Répartition par style de gestion* Répartition géographique*
Crédit 8,1% Monde 6,0%
Aggregate Europe 2,0%
High Yield Euro 8,4%
Govies 3-5 Emergents
Govies 5-7 Asie Hors Japon

Les 3 principaux supports

IVO FIXED INCOME EUR-I CAP 5,9%

EDR FINANCIAL BD -I 4,0%

BNP Paribas Euro Corp Bd Opps | C 3,1%

EPSENS, agissant sous le nom commercial MALAKOFF HUMANIS EPARGNE | Entreprise d’investissement agréée par I’ACPR sous le code banque 11 383

et régie par les articles L.531-4 et suivants du Code monétaire et financier | Société Anonyme au capital de 21 147 881,60 € | Immatriculée au RCS de
Paris sous le n°538 045 964 | Siége social : 21 rue Laffitte 75317 Paris Cedex 09
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MH EPARGNE DIVERSIFIE FLEXIBLE MONDE A
Reporting au 31/12/2025

Avertissement

Ce document est une communication publicitaire qui ne contient aucune information d’ordre contractuel. Aucune
souscription dans les OPC gérés par la société de gestion SIENNA GESTION ne saurait se faire sur la base des seules
informations figurant sur ce document. La souscription dans les OPC décrits doit se faire selon les dispositions
légales et réglementaires en vigueur. Toute personne envisageant une souscription doit notamment prendre
connaissance du ou des DIC et du Reglement du ou des OPC, disponibles sur le site www.sienna-gestion.com. En
conséquence, SIENNA GESTION ne saurait étre tenue responsable de toute décision d’investissement réalisée sur la
seule base de cette présentation. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont
pas constantes dans le temps. Le document ne constitue en aucun cas une offre ou une sollicitation en vue de la
fourniture de services de conseils en investissement ou de la vente d’instruments financiers. SIENNA GESTION
s'efforce d'assurer I'exactitude des informations communiquées mais ne peut cependant en garantir I'exhaustivité et
décline toute responsabilité en cas d'omission, ou d'erreur dans ces informations. La source des données du présent
document est SIENNA GESTION. La date des données du présent document est celle indiquée en téte du document
sauf mention contraire.

EPSENS, agissant sous le nom commercial MALAKOFF HUMANIS EPARGNE | Entreprise d’investissement agréée par I’ACPR sous le code banque 11 383
et régie par les articles L.531-4 et suivants du Code monétaire et financier | Société Anonyme au capital de 21 147 881,60 € | Immatriculée au RCS de
Paris sous le n°538 045 964 | Siége social : 21 rue Laffitte 75317 Paris Cedex 09
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MH EPARGNE DIVERSIFIE FLEXIBLE MONDE B

Reporting au 31/12/2025

Actif net du portefeuille : 222,11 M€

Valeur liquidative de la part : 13,965 €

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Fonds de fonds international flexible pouvant investir sur plusieurs classes d'actifs, sans contrainte géographique ni
thématique avec une volatilité modérée, le fonds opere (via son fonds maitre) une sélection d'OPCVM prenant en
compte des critéres ESG.Sa gestion flexible et réactive vise a capter des opportunités d'investissement sur les

marchés actions et obligations a I'échelle mondiale. CARACTER|ST|QUES

. Date de création : 21/02/2020
EVOLUTION DE LA VL (BASE 100)

Durée de placement : > 5 ans

Indicateur de risque (SRI) (1) :
140

130 - < >
125 -
120 Forme juridique : FCPE
115 — Classification AMF : sans classification
110 — Article SFDR (2) : 8
105 - Code ISIN : FR0010375287
100 - Devise : Euro
95 T T T T T T 4 I I I I . . . . . . . — Fréquence de valorisation : Quotidienne
,&,9, q{&\, ’9@, ’&,9 '»@?) W&% ,»Q'»“ ’9,\} '»6{9 ,»g’f’ ’»&c) Société de gestion : SIENNA GESTION
> \ > 3 > N O N > N N Gestionnaire : SIENNA GESTION

Valorisateur : CACEIS FUND ADMINISTRATION

Frais de gestion et autres frais administratifs et
PERFORMANCES DU FONDS d'exploitation : 1,18%

Colts de transaction : 0,15%

Performances cumulées (en %) 1 mois 2025 lan 3ans 5ans
; Affectation des resultats : Capitalisation
Portefeuille 0,92 11,14 11,14 3552 40,27 P
Principaux risques :
Risque de perte en capital
Risque action
Performances annualisées (en %) lan 3ans 5ans Risque de taux
Portefeuille Risque de crédit
11,14 10,66 7,00 Risque de durabilité
Risque de change
Performances annuelles (en %) 2025 2024 2023 2022 2021
Portefeuille 11,14 6,25 14,76 -9,56 14,44

Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Les performances affichées sont nettes de frais de gestion et
n’incluent pas les frais de souscription éventuels qui restent a la charge du souscripteur. Ces frais de souscription ne sont pas acquis
par la société de gestion et sont versés au distributeur.

ALLOCATION D'ACTIFS DU PORTEFEUILLE*

53,7%
Actions

Obligations

(1) L’Indicateur synthétique de risque ou SRI (Synthetic
Risk Indicator) est un indicateur du niveau de risque du
produit combinant le risque de marché et le risque de
crédit. Il est également disponible au sein du DIC PRIIPs. Le
Reglement européen PRIIPs attribue a chaque produit un
SRI unique de 1 a 7. Le niveau de risque faible ne signifie
pas sans risque. Le capital investi n’est pas garanti : le
fonds présente un risque de perte en capital.

(2) SFDR : Réglement 2019/2088 européen (Sustainable
Finance Disclosure Regulation) sur la publication
d’informations en matiére de durabilité dans le secteur
des services financiers. Il introduit de nouvelles obligations
et normes communes de reporting pour les sociétés de
gestion et les conseillers financiers afin de favoriser la
transparence des produits financiers durables.

Autres

17,8%
Monétaire & Liquidités

Ml rortefeuille Indice de référence

* Les données affichées sont celles du fonds maitre.

Article 8 : Produit financier_ qui promeut des
caractéristiques environnemental@t/ou sociales.

EPSENS, agissant sous le nom commercial MALAKOFF HUMANIS EPARGNE | Entreprise d’investissement agréée par I’ACPR sous le code banque 11 383
et régie par les articles L.531-4 et suivants du Code monétaire et financier | Société Anonyme au capital de 21 147 881,60 € | Immatriculée au RCS de
Paris sous le n°538 045 964 | Siége social : 21 rue Laffitte 75317 Paris Cedex 09



MH EPARGNE DIVERSIFIE FLEXIBLE MONDE B
Reporting au 31/12/2025

INDICATEURS DE RISQUE

1lan 3 ans 5ans
Volatilité annualisée
Portefeuille (en %) 8,09 6,87 8,57

ANALYSE DU FONDS MAITRE - ACTIONS

Répartition par style de gestion* Répartition géographique*
Euro 15,9%
Blend 56,6%
Monde 15,1%
Europe 14,6%
Croissance 4,2%
us 5,6%
France 3,8%
Thématiques 2,3%
Asie Hors Japon 3,6%
Japon 2,4%
Banques 1,5%
Emergents 1,6%
Les 3 principaux supports
SIENNA ACTIONS EURO Fs-C 5,7%
ELEVA EUROPEAN SELECTION FD-I 4,1%
Amundi Core SP 500 Swap ETF Acc 4,0%
ANALYSE DU FONDS MAITRE - TAUX
Répartition par style de gestion* Répartition géographique*
Crédit 8,1% Monde 6,0%
Aggregate Europe 2,0%
High Yield Euro 8,4%
Govies 3-5 Emergents
Govies 5-7 Asie Hors Japon

Les 3 principaux supports

IVO FIXED INCOME EUR-I CAP 5,9%

EDR FINANCIAL BD -I 4,0%

BNP Paribas Euro Corp Bd Opps | C 3,1%

EPSENS, agissant sous le nom commercial MALAKOFF HUMANIS EPARGNE | Entreprise d’investissement agréée par I’ACPR sous le code banque 11 383

et régie par les articles L.531-4 et suivants du Code monétaire et financier | Société Anonyme au capital de 21 147 881,60 € | Immatriculée au RCS de
Paris sous le n°538 045 964 | Siége social : 21 rue Laffitte 75317 Paris Cedex 09
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MH EPARGNE DIVERSIFIE FLEXIBLE MONDE B
Reporting au 31/12/2025

Avertissement

Ce document est une communication publicitaire qui ne contient aucune information d’ordre contractuel. Aucune
souscription dans les OPC gérés par la société de gestion SIENNA GESTION ne saurait se faire sur la base des seules
informations figurant sur ce document. La souscription dans les OPC décrits doit se faire selon les dispositions
légales et réglementaires en vigueur. Toute personne envisageant une souscription doit notamment prendre
connaissance du ou des DIC et du Reglement du ou des OPC, disponibles sur le site www.sienna-gestion.com. En
conséquence, SIENNA GESTION ne saurait étre tenue responsable de toute décision d’investissement réalisée sur la
seule base de cette présentation. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont
pas constantes dans le temps. Le document ne constitue en aucun cas une offre ou une sollicitation en vue de la
fourniture de services de conseils en investissement ou de la vente d’instruments financiers. SIENNA GESTION
s'efforce d'assurer I'exactitude des informations communiquées mais ne peut cependant en garantir I'exhaustivité et
décline toute responsabilité en cas d'omission, ou d'erreur dans ces informations. La source des données du présent
document est SIENNA GESTION. La date des données du présent document est celle indiquée en téte du document
sauf mention contraire.

EPSENS, agissant sous le nom commercial MALAKOFF HUMANIS EPARGNE | Entreprise d’investissement agréée par I’ACPR sous le code banque 11 383
et régie par les articles L.531-4 et suivants du Code monétaire et financier | Société Anonyme au capital de 21 147 881,60 € | Immatriculée au RCS de
Paris sous le n°538 045 964 | Siége social : 21 rue Laffitte 75317 Paris Cedex 09
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MH EPARGNE DIVERSIFIE FLEXIBLE MONDE H

Reporting au 31/12/2025

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Fonds de fonds international flexible pouvant investir sur plusieurs classes d'actifs, sans contrainte géographique ni
thématique avec une volatilité modérée, le fonds opere (via son fonds maitre) une sélection d'OPCVM prenant en
compte des critéres ESG.Sa gestion flexible et réactive vise a capter des opportunités d'investissement sur les
marchés actions et obligations a I'échelle mondiale.

PERFORMANCES PASSEES

Votre fonds ne dispose pas encore de données sur une année calendaire compléte pour permettre
|'affichage du diagramme de ses performances.

Les performances ne sont pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances futures.
La date de premiére VL du fonds est le 30 septembre 2025.
La devise de référence est I'euro (EUR).

ALLOCATION D'ACTIFS DU PORTEFEUILLE*

53,7%
Actions

Obligations

Autres

17,8%
Monétaire & Liquidités

Hl rortefeuille

Indice de référence

* Les données affichées sont celles du fonds maitre.

EPSENS, agissant sous le nom commercial MALAKOFF HUMANIS EPARGNE | Entreprise d’investissement agréée par I’ACPR sous le code banque 11 383
et régie par les articles L.531-4 et suivants du Code monétaire et financier | Société Anonyme au capital de 21 147 881,60 € | Immatriculée au RCS de
Paris sous le n°538 045 964 | Siége social : 21 rue Laffitte 75317 Paris Cedex 09

|

Slenna

INVESTMENT MANA

Actif net du portefeuille : 222,11 M€

Valeur liquidative de la part : 10,219 €

CARACTERISTIQUES

Date de création : 30/09/2025
Durée de placement : > 5 ans

Indicateur de risque (SRI) (1) :

Forme juridique : FCPE

Classification AMF : sans classification

Article SFDR (2) : 8

Code AMF : 990000205149

Devise : Euro

Fréquence de valorisation : Quotidienne
Société de gestion : SIENNA GESTION
Gestionnaire : SIENNA GESTION
Valorisateur : CACEIS FUND ADMINISTRATION

Frais de gestion et autres frais administratifs et
d'exploitation : 1,30%

Colts de transaction : 0,15%
Affectation des resultats : Capitalisation

Principaux risques :
Risque de perte en capital
Risque action

Risque de taux

Risque de crédit

Risque de durabilité
Risque de change

(1) L’Indicateur synthétique de risque ou SRI (Synthetic
Risk Indicator) est un indicateur du niveau de risque du
produit combinant le risque de marché et le risque de
crédit. Il est également disponible au sein du DIC PRIIPs. Le
Reglement européen PRIIPs attribue a chaque produit un
SRI unique de 1 a 7. Le niveau de risque faible ne signifie
pas sans risque. Le capital investi n’est pas garanti : le
fonds présente un risque de perte en capital.

(2) SFDR : Réglement 2019/2088 européen (Sustainable
Finance Disclosure Regulation) sur la publication
d’informations en matiére de durabilité dans le secteur
des services financiers. Il introduit de nouvelles obligations
et normes communes de reporting pour les sociétés de
gestion et les conseillers financiers afin de favoriser la
transparence des produits financiers durables.

Article 8 Produit  financier qui promeut des
caractéristiques environnementaldsQt/ou sociales.



MH EPARGNE DIVERSIFIE FLEXIBLE MONDE H
Reporting au 31/12/2025

ANALYSE DU FONDS MAITRE - ACTIONS

Répartition par style de gestion* Répartition géographique*
Euro 15,9%
Blend 56,6%
Monde 15,1%
Europe 14,6%
Croissance 4,2%
us 5,6%
France 3,8%
Thématiques 2,3%
Asie Hors Japon 3,6%
Japon 2,4%
Banques 1,5%
Emergents 1,6%
Les 3 principaux supports
SIENNA ACTIONS EURO Fs-C 5,7%
ELEVA EUROPEAN SELECTION FD-I 4,1%
Amundi Core SP 500 Swap ETF Acc 4,0%
ANALYSE DU FONDS MAITRE - TAUX
Répartition par style de gestion* Répartition géographique*
Crédit 8,1% Monde 6,0%
Aggregate Europe 2,0%
High Yield Euro 8,4%
Govies 3-5 Emergents
Govies 5-7 Asie Hors Japon

Les 3 principaux supports

IVO FIXED INCOME EUR-I CAP 5,9%

EDR FINANCIAL BD -I 4,0%

BNP Paribas Euro Corp Bd Opps | C 3,1%

EPSENS, agissant sous le nom commercial MALAKOFF HUMANIS EPARGNE | Entreprise d’investissement agréée par I’ACPR sous le code banque 11 383

et régie par les articles L.531-4 et suivants du Code monétaire et financier | Société Anonyme au capital de 21 147 881,60 € | Immatriculée au RCS de
Paris sous le n°538 045 964 | Siége social : 21 rue Laffitte 75317 Paris Cedex 09
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MH EPARGNE DIVERSIFIE FLEXIBLE MONDE H
Reporting au 31/12/2025

Avertissement

Ce document est une communication publicitaire qui ne contient aucune information d’ordre contractuel. Aucune
souscription dans les OPC gérés par la société de gestion SIENNA GESTION ne saurait se faire sur la base des seules
informations figurant sur ce document. La souscription dans les OPC décrits doit se faire selon les dispositions
légales et réglementaires en vigueur. Toute personne envisageant une souscription doit notamment prendre
connaissance du ou des DIC et du Reglement du ou des OPC, disponibles sur le site www.sienna-gestion.com. En
conséquence, SIENNA GESTION ne saurait étre tenue responsable de toute décision d’investissement réalisée sur la
seule base de cette présentation. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont
pas constantes dans le temps. Le document ne constitue en aucun cas une offre ou une sollicitation en vue de la
fourniture de services de conseils en investissement ou de la vente d’instruments financiers. SIENNA GESTION
s'efforce d'assurer I'exactitude des informations communiquées mais ne peut cependant en garantir I'exhaustivité et
décline toute responsabilité en cas d'omission, ou d'erreur dans ces informations. La source des données du présent
document est SIENNA GESTION. La date des données du présent document est celle indiquée en téte du document
sauf mention contraire.

EPSENS, agissant sous le nom commercial MALAKOFF HUMANIS EPARGNE | Entreprise d’investissement agréée par I’ACPR sous le code banque 11 383
et régie par les articles L.531-4 et suivants du Code monétaire et financier | Société Anonyme au capital de 21 147 881,60 € | Immatriculée au RCS de
Paris sous le n°538 045 964 | Siége social : 21 rue Laffitte 75317 Paris Cedex 09
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MH EPARGNE DIVERSIFIE FLEXIBLE MONDE L

Reporting au 31/12/2025

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Fonds de fonds international flexible pouvant investir sur plusieurs classes d'actifs, sans contrainte géographique ni
thématique avec une volatilité modérée, le fonds opere (via son fonds maitre) une sélection d'OPCVM prenant en
compte des critéres ESG.Sa gestion flexible et réactive vise a capter des opportunités d'investissement sur les
marchés actions et obligations a I'échelle mondiale.

PERFORMANCES PASSEES

Votre fonds ne dispose pas encore de données sur une année calendaire compléte pour permettre
|'affichage du diagramme de ses performances.

Les performances ne sont pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances futures.
La date de premiére VL du fonds est le 30 septembre 2025.
La devise de référence est I'euro (EUR).

ALLOCATION D'ACTIFS DU PORTEFEUILLE*

53,7%
Actions

Obligations

Autres

17,8%
Monétaire & Liquidités

Hl rortefeuille

Indice de référence

* Les données affichées sont celles du fonds maitre.

EPSENS, agissant sous le nom commercial MALAKOFF HUMANIS EPARGNE | Entreprise d’investissement agréée par I’ACPR sous le code banque 11 383
et régie par les articles L.531-4 et suivants du Code monétaire et financier | Société Anonyme au capital de 21 147 881,60 € | Immatriculée au RCS de
Paris sous le n°538 045 964 | Siége social : 21 rue Laffitte 75317 Paris Cedex 09

|

Slenna

INVESTMENT MANA

Actif net du portefeuille : 222,11 M€

Valeur liquidative de la part : 10,210 €

CARACTERISTIQUES

Date de création : 30/09/2025
Durée de placement : > 5 ans

Indicateur de risque (SRI) (1) :

Forme juridique : FCPE

Classification AMF : sans classification

Article SFDR (2) : 8

Code AMF : 990000205159

Devise : Euro

Fréquence de valorisation : Quotidienne
Société de gestion : SIENNA GESTION
Gestionnaire : SIENNA GESTION
Valorisateur : CACEIS FUND ADMINISTRATION

Frais de gestion et autres frais administratifs et
d'exploitation : 1,70%

Colts de transaction : 0,15%
Affectation des resultats : Capitalisation

Principaux risques :
Risque de perte en capital
Risque action

Risque de taux

Risque de crédit

Risque de durabilité
Risque de change

(1) L’Indicateur synthétique de risque ou SRI (Synthetic
Risk Indicator) est un indicateur du niveau de risque du
produit combinant le risque de marché et le risque de
crédit. Il est également disponible au sein du DIC PRIIPs. Le
Reglement européen PRIIPs attribue a chaque produit un
SRI unique de 1 a 7. Le niveau de risque faible ne signifie
pas sans risque. Le capital investi n’est pas garanti : le
fonds présente un risque de perte en capital.

(2) SFDR : Réglement 2019/2088 européen (Sustainable
Finance Disclosure Regulation) sur la publication
d’informations en matiére de durabilité dans le secteur
des services financiers. Il introduit de nouvelles obligations
et normes communes de reporting pour les sociétés de
gestion et les conseillers financiers afin de favoriser la
transparence des produits financiers durables.

Article 8 Produit  financier qui promeut des
caractéristiques environnementalds®t/ou sociales.



MH EPARGNE DIVERSIFIE FLEXIBLE MONDE L
Reporting au 31/12/2025

ANALYSE DU FONDS MAITRE - ACTIONS

Répartition par style de gestion* Répartition géographique*
Euro 15,9%
Blend 56,6%
Monde 15,1%
Europe 14,6%
Croissance 4,2%
us 5,6%
France 3,8%
Thématiques 2,3%
Asie Hors Japon 3,6%
Japon 2,4%
Banques 1,5%
Emergents 1,6%
Les 3 principaux supports
SIENNA ACTIONS EURO Fs-C 5,7%
ELEVA EUROPEAN SELECTION FD-I 4,1%
Amundi Core SP 500 Swap ETF Acc 4,0%
ANALYSE DU FONDS MAITRE - TAUX
Répartition par style de gestion* Répartition géographique*
Crédit 8,1% Monde 6,0%
Aggregate Europe 2,0%
High Yield Euro 8,4%
Govies 3-5 Emergents
Govies 5-7 Asie Hors Japon

Les 3 principaux supports

IVO FIXED INCOME EUR-I CAP 5,9%

EDR FINANCIAL BD -I 4,0%

BNP Paribas Euro Corp Bd Opps | C 3,1%

EPSENS, agissant sous le nom commercial MALAKOFF HUMANIS EPARGNE | Entreprise d’investissement agréée par I’ACPR sous le code banque 11 383

et régie par les articles L.531-4 et suivants du Code monétaire et financier | Société Anonyme au capital de 21 147 881,60 € | Immatriculée au RCS de
Paris sous le n°538 045 964 | Siége social : 21 rue Laffitte 75317 Paris Cedex 09
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MH EPARGNE DIVERSIFIE FLEXIBLE MONDE L
Reporting au 31/12/2025

Avertissement

Ce document est une communication publicitaire qui ne contient aucune information d’ordre contractuel. Aucune
souscription dans les OPC gérés par la société de gestion SIENNA GESTION ne saurait se faire sur la base des seules
informations figurant sur ce document. La souscription dans les OPC décrits doit se faire selon les dispositions
légales et réglementaires en vigueur. Toute personne envisageant une souscription doit notamment prendre
connaissance du ou des DIC et du Reglement du ou des OPC, disponibles sur le site www.sienna-gestion.com. En
conséquence, SIENNA GESTION ne saurait étre tenue responsable de toute décision d’investissement réalisée sur la
seule base de cette présentation. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont
pas constantes dans le temps. Le document ne constitue en aucun cas une offre ou une sollicitation en vue de la
fourniture de services de conseils en investissement ou de la vente d’instruments financiers. SIENNA GESTION
s'efforce d'assurer I'exactitude des informations communiquées mais ne peut cependant en garantir I'exhaustivité et
décline toute responsabilité en cas d'omission, ou d'erreur dans ces informations. La source des données du présent
document est SIENNA GESTION. La date des données du présent document est celle indiquée en téte du document
sauf mention contraire.

EPSENS, agissant sous le nom commercial MALAKOFF HUMANIS EPARGNE | Entreprise d’investissement agréée par I’ACPR sous le code banque 11 383
et régie par les articles L.531-4 et suivants du Code monétaire et financier | Société Anonyme au capital de 21 147 881,60 € | Immatriculée au RCS de
Paris sous le n°538 045 964 | Siége social : 21 rue Laffitte 75317 Paris Cedex 09
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MH EPARGNE DIVERSIFIE FLEXIBLE MONDE M

Reporting au 31/12/2025

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Fonds de fonds international flexible pouvant investir sur plusieurs classes d'actifs, sans contrainte géographique ni
thématique avec une volatilité modérée, le fonds opere (via son fonds maitre) une sélection d'OPCVM prenant en
compte des critéres ESG.Sa gestion flexible et réactive vise a capter des opportunités d'investissement sur les
marchés actions et obligations a I'échelle mondiale.

PERFORMANCES PASSEES

Votre fonds ne dispose pas encore de données sur une année calendaire compléte pour permettre
|'affichage du diagramme de ses performances.

Les performances ne sont pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances futures.
La date de premiére VL du fonds est le 30 septembre 2025.
La devise de référence est I'euro (EUR).

ALLOCATION D'ACTIFS DU PORTEFEUILLE*

53,7%
Actions

Obligations

Autres

17,8%
Monétaire & Liquidités

Hl rortefeuille

Indice de référence

* Les données affichées sont celles du fonds maitre.

EPSENS, agissant sous le nom commercial MALAKOFF HUMANIS EPARGNE | Entreprise d’investissement agréée par I’ACPR sous le code banque 11 383
et régie par les articles L.531-4 et suivants du Code monétaire et financier | Société Anonyme au capital de 21 147 881,60 € | Immatriculée au RCS de
Paris sous le n°538 045 964 | Siége social : 21 rue Laffitte 75317 Paris Cedex 09

|

Slenna

INVESTMENT MANA

Actif net du portefeuille : 222,11 M€

Valeur liquidative de la part : 10,216 €

CARACTERISTIQUES

Date de création : 30/09/2025
Durée de placement : > 5 ans

Indicateur de risque (SRI) (1) :

Forme juridique : FCPE

Classification AMF : sans classification

Article SFDR (2) : 8

Code AMF : 990000205169

Devise : Euro

Fréquence de valorisation : Quotidienne
Société de gestion : SIENNA GESTION
Gestionnaire : SIENNA GESTION
Valorisateur : CACEIS FUND ADMINISTRATION

Frais de gestion et autres frais administratifs et
d'exploitation : 1,50%

Colts de transaction : 0,15%
Affectation des resultats : Capitalisation

Principaux risques :
Risque de perte en capital
Risque action

Risque de taux

Risque de crédit

Risque de durabilité
Risque de change

(1) L’Indicateur synthétique de risque ou SRI (Synthetic
Risk Indicator) est un indicateur du niveau de risque du
produit combinant le risque de marché et le risque de
crédit. Il est également disponible au sein du DIC PRIIPs. Le
Reglement européen PRIIPs attribue a chaque produit un
SRI unique de 1 a 7. Le niveau de risque faible ne signifie
pas sans risque. Le capital investi n’est pas garanti : le
fonds présente un risque de perte en capital.

(2) SFDR : Réglement 2019/2088 européen (Sustainable
Finance Disclosure Regulation) sur la publication
d’informations en matiére de durabilité dans le secteur
des services financiers. Il introduit de nouvelles obligations
et normes communes de reporting pour les sociétés de
gestion et les conseillers financiers afin de favoriser la
transparence des produits financiers durables.

Article 8 Produit  financier qui promeut des
caractéristiques environnementalds@t/ou sociales.





https://www.sienna-gestion.com/liste-newsletter
https://www.sienna-gestion.com/liste-newsletter




ANNEXE SFDR












La liste comprend les
investissements
constituant la plus grande
proportion
d'investissements du
produit financier au cours
de la période de
référence, a savoir :

Il s’agit du top 15 du fonds sur un inventaire fin d'année du dernier exercice.

Investissement les plus

a Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

) ' 3
importants Secteur BICS % d'actifs Pays
SIENNA MONETAIRE OPC 9,33% France
IVO FDS - IVO FIXED INCOME OPC 5,89% Luxembourg
SIENNA GESTION ACTIONS OPC 5,69% France
ELEVA EU RO;’UEQS SELECTION oPC 4,06% Luxembourg
AMUNDI S&P 500 Il ETF ACC OPC 4,01% Luxembourg
EDR SIGNAEL(J)IF\IESSFINANCIAL opPC 3,97% France
SIENNA GESTION OPAL
ACTIONS FR OPC 3,59% France
AMUNDI MSCI WORLD OPC 3,27% Luxembourg
BNP PARIBA%EESO CORP BD OPC 3,15% Luxembourg
BSO FRANCE OPC 2,81% France
ISHARES MO S SMALL oPC 2,74% Irfande
LYXOR EUR STOXX50 ETF OPC 2,72% France
GROUPAMQC?JS'EAL ACTIVE opC 2,38% France
AMUNDI TOPIX HDG ETF OPC 2,36% Luxembourg
SIENNA TRESORERIE PLUS OPC 2,35% France

|

Sienna

INVESTMENT MANAGERS



L'allocation des actifs
décrit la part des
investissements dans des
actifs spécifiques.

Pour étre conforme a la
taxinomie de I'UE, les
critéres applicables au gaz
fossile comprennent des
limitations des émissions
et le passage a I'électricité
d'origine intégralement
renouvelable ou a des
carburants a faible teneur
en carbone d'ici a la fin de
2035. En ce qui concerne I'
énergie nucléaire, les
critéres comprennent des
regles completes en
matiére de slreté
nucléaire et de gestion
des déchets.

Les activités habilitantes
permettent directement a
d'autres activités de
contribuer de maniére
substantielle a la
réalisation d'un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sont des activités pour
lesquelles il n'existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres en
carbone et, entre autres,
dont les niveaux
d'émission de gaz a effet
de serre correspondent
aux meilleures
performances réalisables.

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité ?

e Quelle était I'allocation des actifs ?

Alignés sur la
taxinomie

#1 Alignés sur les #1A Durables

caractéristiques Environnementaux

E/S autres
56.63% #1B Autres

Investissements caractéristiques
#2 Autres E/S Sociaux
0
43,37% 9380

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements de produit
financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par
le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont alignés
sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérées comme des
investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des
objectifs environnementaux ou sociaux ;

- La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme
des investissements durables.
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e Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?
Le fonds est un fonds multi-actifs et investi de fagon discrétionnaire dans des actifs financiers
(valeurs mobilieres et instruments financiers a terme). Une analyse de la répartition par
secteurs économiques des investissements du fonds n'est réalisable que pour les titres
détenus en direct et non via des fonds (indisponibilité de la donnée).

ey Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
%" environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Ce produit ne réalise pas d’investissement durable avec un objectif environnemental, la mesure de son
alignement a la taxonomie de I"'UE n’est donc pas applicable.

e Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a
I'énergie nucléaire conformes a la taxinomie de I'UE(1)?

1 Oui

[] Dans le gaz fossile [] Dans I'énergie nucléaire

Non

(1) Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent a limiter le changement
climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE - voir la
note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et
de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Les activités alignées sur
la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- Du chiffre d'affaires
pour refléter la part
des revenus provenant
des activités vertes des
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi ;

- Des dépenses
d'investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements
verts réalisés par les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi, pour
une transition vers une
économie verte par
exemple ;

Des dépenses
d’exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités
opérationnelles vertes
des sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi.

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements qui étaient alignés sur la
taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le
deuxieme graphique représente I'alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements du

produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements

sur la taxinomie, dont obligations souveraines*

Chiffre d'affaires

CapEx

OpEx

0%

W Alignés sur la taxinomie :

100%

100%

100%

50%

gaz fossile

M Alignés sur la taxinomie : nucléaire

100%

M Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucléaire)

Non alignés sur la taxinomie

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie, hors obligations souveraines*

0%
1
Chiffre d'affaires
0%
[ ]
CapEx
0%
OpEx
0%

100%

100%

100%

50% 100%

M Alignés sur la taxinomie : gaz fossile

W Alignés sur la taxinomie : nucléaire

W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucléaire)

Non alignés sur la taxinomie

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines
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e

@
Le symbole
représente des
investissements durables
ayant un objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte des
critéres en matiere
d'activités économiques
durables sur le plan
environnemental au titre
du reglement (UE)

e Quelle était la proportion d'investissements réalisés dans des activités transitoires
et habilitantes ?

La part minimale des investissements dans les activités transitoires et habilitantes au sens du
Réglement européen sur la taxonomie était de 0 % pour les activités transitoires et de 0 %

pour les activités habilitantes.

e Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie de I'UE a-t-il

évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

N/A

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un
objectif environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de

I'UE ?
N/A

ST,

| ‘
oy "

.

|T“:.‘|

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les
caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours de la
période de référence ?

Quelle était la proportion d'investissements durables sur
le plan social ?

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie
« autres », quelle était leur finalité, et des garanties
environnementales ou sociales minimales s'appliquaient-
elles a eux ?

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financiers qui
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni
considérés comme des investissements durables, a savoir : des liquidités détenues
en tant que liquidités auxiliaires et les investissements en article 6 ou 8 dont les
caractéristiques E/S < 70%.
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Un controle du respect du processus extra-financier décrit du fonds est effectué par Sienna gestion.

Les indices de référence
sont des indices
permettant de mesurer si
le produit financier atteint
les caractéristiques
environnementales ou
sociales qu’il promeut.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a
I'indice de référence ?

Le fonds a pour indice de référence un indice de marché large n’ayant pas été désigné dans le but
d’atteindre les caractéristiques de durabilité.

e En quoi l'indice de référence différe-t-il d'un indice de marché large ?
N/A

e Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
durabilité visant a déterminer I'alignement de l'indice de référence sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

N/A

e Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence ?

N/A

e Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de marché
large ?
N/A
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