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PROSPECTUS
« SIENNA EPARGNE FONCIER »

| — CARACTERISTIQUES GENERALES
Dénomination : « SIENNA EPARGNE FONCIER »

Forme du FIA : Fonds d’investissement a Vocation Générale (FIVG) de droit frangais prenant la forme d’un
Fonds Commun de Placement (FCP)

Date de création et durée d'existence prévue : 15/03/2022 pour 99 ans renouvelables.

Synthése de |'offre de gestion :

CARACTERISTIQUES
PARTS Souscripteurs Affectation Devise . Va'lleu.r Montant
Code ISIN . des sommes de liquidative .
concernés o . ; . minimum de la
distribuables libellé d’origine o
souscription
Toute entité rattachée
au Groupe Malakoff
Humanis (filiale ou
Part«1» FR0O014007G15 affiliée), Mutuelles, Capitalisation Euro 1000 euros | 500 000 euros

Institutions de
Prévoyance et
Compagnies
d'Assurances
Tous souscripteurs,
destinée plus
particulierement aux
entreprises

Part « R» | FRO014007G07 Capitalisation Euro 10 euros Néant

Réservée aux
FRO01400F4V6 | distributeurs Malakoff Capitalisation Euro 100 euros Néant
Humanis et Médicis

Part
« MC »

Lieu ol I'on peut se procurer le dernier rapport annuel, le dernier état périodique, la derniere valeur liquidative
du Fonds ainsi que I'information sur ses performances passées :

Les derniers documents annuels ainsi que la composition des actifs sont adressés dans un délai de huit jours
ouvrés sur simple demande écrite du porteur auprés de :

SIENNA GESTION, 18 rue de Courcelles - 75008 Paris ou par email a I'adresse électronique suivante : sienna-
gestion@sienna-im.com

Ces documents sont également disponibles sur le site internet www.sienna-gestion.com

Il — ACTEURS

Société de Gestion :

SIENNA GESTION, Société Anonyme au capital de 9.824.748 euros, immatriculée au registre du Commerce et
des Sociétés sous le numéro : 320 921 828 RCS Paris, dont le siege est, 18 rue de Courcelles - 75008 Paris,
membre du groupe SIENNA INVESTMENT MANAGERS.

La société de gestion gere les actifs du Fonds dans I'intérét exclusif des porteurs de parts et rend compte de sa
gestion aux porteurs de parts. Elle dispose de moyens financiers, techniques et humains en adéquation avec
les services d’investissement proposés.
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Afin de couvrir une mise en cause éventuelle de sa responsabilité professionnelle concernant I'ensemble des
OPC gu’elle gére, la Société de gestion a souscrit une assurance de responsabilité civile professionnelle. La
Société de gestion dispose également de fonds propres supplémentaires d’'un montant suffisant pour couvrir
les risques liés a I'engagement de sa responsabilité professionnelle.

Dépositaire et Conservateur :

= Dépositaire :
BNP PARIBAS S.A. - Société Anonyme ayant son siege social au 16, Boulevard des Italiens - 75009 Paris.
Etablissement de crédit agréé par I’Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution.
Les fonctions du dépositaire recouvrent la conservation des actifs, le contréle de la régularité des décisions
de la société de gestion et le suivi des flux de liquidités en relation avec les opérations comptabilisées.
Le dépositaire délegue la conservation des actifs devant étre conservés a I'étranger a des sous-
conservateurs locaux. La rémunération des sous-conservateurs est prise sur la commission versée au
dépositaire et aucun frais supplémentaire n’est supporté par le porteur de parts au titre de cette fonction.
Le dépositaire est également chargé de la tenue du passif, par délégation de la société de gestion, en
particulier de la centralisation des ordres de souscription et de rachat des parts ainsi que de la tenue des
registres des parts.

=  Etablissement en charge de la tenue de compte Emission :
SIENNA GESTION, Société Anonyme au capital de 9.824.748 euros, immatriculée au registre du Commerce
et des Sociétés sous le numéro : 320 921 828 RCS Paris, dont le siege est, 18 rue de Courcelles - 75008
Paris.

= Etablissement en charge de la tenue de compte Emission par délégation :

Pour les parts au porteur a inscrire ou inscrites au sein d’Euroclear :
BNP PARIBAS S.A. - Société Anonyme ayant son siege social au 16, Boulevard des Italiens - 75009 Paris
Etablissement de crédit agréé par I’Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution.

= Etablissement en charge de la tenue des registres des parts :
SIENNA GESTION, Société Anonyme au capital de 9.824.748 euros, immatriculée au registre du Commerce
et des Sociétés sous le numéro : 320 921 828 RCS Paris, dont le siege est, 18 rue de Courcelles - 75008
Paris.

= Etablissement en charge de la tenue des registres des parts par délégation :

Pour les parts au porteur a inscrire ou inscrites au sein d’Euroclear :
BNP PARIBAS S.A. - Société Anonyme ayant son siege social au 16, Boulevard des Italiens - 75009 Paris.
Etablissement de crédit agréé par I’Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution.

Courtier principal (prime broker) :
Néant.

Commissaire aux comptes :

PWC

2 rue Vatimesnil — CS 60003 - 92532 Levallois Perret Cedex

Le commissaire aux comptes certifie la régularité et la sincérité des comptes du Fonds. Il contréle la
composition de I'actif ainsi que les informations de nature financiére et comptable avant leur publication.

Commercialisateur :
SIENNA GESTION, Société Anonyme au capital de 9.824.748 euros, immatriculée au registre du Commerce et
des Sociétés sous le numéro : 320 921 828 RCS Paris, dont le siege est,18 rue de Courcelles - 75008 Paris.
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Délégataires :

Délégation de la gestion financiére :
Néant.

Délégation de la gestion comptable :
CACEIS FUND ADMINISTRATION
89-91 rue Gabriel Péri-92120 Montrouge.

Politique en matiére de conflit d'intéréts :

La société de gestion dispose et maintient des procédures organisationnelles et administratives efficaces en
vue d’identifier, de gérer et de suivre les conflits d’intéréts.

La société de gestion dispose par ailleurs d’une procédure de sélection et de suivi de ses délégataires et d'une
politique contractuelle a I'égard de ceux-ci en vue de prévenir tout conflit d’intéréts potentiel.

Conseiller :
Néant.

Centralisateur :
SIENNA GESTION, Société Anonyme au capital de 9.824.748 euros, immatriculée au registre du Commerce et
des Sociétés sous le numéro : 320 921 828 RCS Paris, dont le siege est, 18 rue de Courcelles - 75008 Paris.

Etablissement désigné a recevoir les ordres de souscription et rachat :
BNP PARIBAS S.A. - Société Anonyme ayant son siege social au 16, Boulevard des Italiens - 75009 Paris.
Etablissement de crédit agréé par I’Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution.

Il — MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION
CARACTERISTIQUES GENERALES

Caractéristiques des parts :

= CodelSIN :
Part « | » : FR0O014007G15
Part « R » : FRO014007G07
Part « MC » : FRO01400F4V6

= Nature du droit attaché a la catégorie de parts :
Les droits des copropriétaires sont exprimés en parts, chaque part correspondant a une méme fraction de
I'actif du Fonds. Chaque porteur de parts dispose d’un droit de copropriété sur les actifs du Fonds
proportionnel au nombre de parts possédées.

=  Modalités de tenue du passif et inscription a un registre :

Pour les parts a inscrire ou inscrites au porteur au sein d’Euroclear :

Les droits des porteurs de parts sont représentés par une inscription en compte a leur nom aupres de BNP
PARIBAS S.A. Les parts sont inscrites dans un registre au nom des établissements teneurs de compte des
souscripteurs pour le compte de ces derniers. Le registre est tenu par BNP PARIBAS S.A. L'administration
des parts est effectuée en Euroclear France.

Droits de vote :

Aucun droit de vote n’est attaché aux parts, les décisions étant prises par la société de gestion.

= Forme des parts :
Parts au porteur admises en Euroclear : Parts |, R et MC

Les parts peuvent étre fractionnées en cent-milliemes de part.
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Date de cl6ture de 'exercice comptable :
Dernier jour de bourse a Paris du mois de décembre.

Régime fiscal :

Le Fonds n’est pas assujetti a I'impdt sur les sociétés. Cependant, les distributions et les plus-values sont
imposables entre les mains de ses porteurs.

Le régime fiscal applicable aux sommes distribuées par le Fonds et aux plus ou moins-values latentes ou
réalisées par le Fonds dépend des dispositions fiscales applicables a la situation particuliere de I'investisseur
et/ou de celles en vigueur dans le pays ou investit le Fonds.

L'attention de l'investisseur est spécialement attirée sur tout élément concernant sa situation particuliére. Le
cas échéant, en cas d’incertitude sur sa situation fiscale, il doit s’adresser a un conseiller fiscal professionnel.

DISPOSITIONS PARTICULIERES
Code ISIN :

Part « | »: FRO014007G15
Part « R »: FRO014007G07
Part « MC » : FRO0O1400F4V6

Classification : « sans classification ».

Objectif de gestion

SIENNA EPARGNE FONCIER a pour objectif de participer a la performance des marchés actions, taux et de
maniére accessoire au marché immobilier notamment au travers d’Organisme de Placement Collectif
Immobilier.

La société de gestion n’utilise aucun indicateur de référence dans le cadre de la gestion du Fonds qui repose
sur une méthodologie discrétionnaire.
En effet, la méthode de gestion du Fonds n’est pas compatible avec le recours a un indicateur de référence.

Stratégie d’investissement

Le Fonds adopte la classification article 6 du Réglement 2019/2088 du 27 novembre 2019 (dit « Réglement
SFDR »). La prise en compte du risque de durabilité tel que défini dans le Réglement précité, ainsi que des
principales incidences négatives des décisions d’investissement de la Société de Gestion sur les facteurs de
durabilité (en matiere d’environnement, de questions sociales et de personnel, de respect des droits de
'hnomme et de lutte contre la corruption) n’apparait pas adaptée au regard de I'objectif de gestion et
du processus d'investissement du Fonds. En effet, le Fonds ne vise pas un objectif d’investissement durable et
sa stratégie d’investissement ne promeut pas de caractéristiques environnementales ou sociales au sens des
articles 8 et 9 du Reglement européen précité.

Les investissements sous-jacents a ce Fonds ne prennent pas en compte les criteres de I'Union européenne en
matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Stratégie financiére :

SIENNA EPARGNE FONCIER sera géré avec une approche diversifiée, via des investissements réalisés dans
différentes poches d’allocations d’actifs de type actions, taux ou immobiliers par le biais (a titre accessoire)
d’un ou plusieurs Organismes de Placement Collectif Immobilier.

Dans un objectif de valorisation a long terme du capital et dans les limites d’exposition définies ci-dessous, la
poche taux pourra étre investie en obligations fonciéres. Des variations a la hausse ou a la baisse des obligations
fonciéres ne pouvant toutefois étre exclues du fait des évolutions des marchés financiers.

La poche actions pourra suivre quant a elle, les évolutions a la hausse comme a la baisse du marché immobilier
coté via des fonds indiciels répliquant ses performances et/ou des actions en direct ou au travers d’OPC, en
actions d’entreprises foncieres de grandes, moyennes et petites capitalisations.
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La sélection des OPCI (une poche de 10% maximum de l'actif net) s’effectuera selon une approche de
diversification du risque.

Le Fonds sera investi en permanence et de maniere cumulée pour 50% minimum de son actif net en obligations
foncieres, parts d’ETF actions immobiliers, parts d’OPCl, ainsi qu’en direct ou via des d’OPC en actions
d’entreprises foncieres de grandes, moyennes et petites capitalisations.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le Fonds adopte un style de gestion flexible qui s’appuie principalement
sur :

- La gestion active d’une poche taux : allocation entre I'obligataire (dont des obligations foncieres dans la
limite de 70% maximum de I'actif net du Fonds) ou le monétaire, les émetteurs souverains ou du secteur
privé libellés en euro. Les instruments financiers de la poche taux libellés dans des devises étrangéres
(exposition au risque de change) ne dépasseront pas 20% de I'actif net du Fonds.

- Lagestion dynamique d’une poche actions : en fonction du potentiel de revalorisation et des anticipations
de marchés. Celle-ci représentera jusqu’a 50 % de I'actif net du Fonds, investie en direct et/ou au travers
d’OPC en actions d’entreprises foncieres de grandes, moyennes et petites capitalisations, ou en parts
d’Exchange Traded Funds (« ETF »), répliquant les performances du marché immobilier coté.

- Une allocation stratégique flexible reposant sur les pondérations des différentes classes d'actifs (actions,
taux, immobilier au travers d’OPCl et de fagon accessoire).

- Une allocation des supports de gestion (lignes directes ou choix d’OPC supports) et des styles de gestion.

Le portefeuille pourra étre investi jusqu’a 100 % de son actif net en parts et actions d’OPC (OPCVM et/ou FIA).
La sélection des OPC repose sur des critéeres quantitatifs (performance, analyse des risques, frais ...), complétés
le cas échéant de critéres qualitatifs (process de gestion, reporting ...).

La stratégie d’investissement de la poche immobiliere vise a acquérir et a constituer un patrimoine immobilier
composé d’OPCl a hauteur de 10% maximum de I'actif net du Fonds.

Toutefois, le gérant se réserve la possibilité d’investir directement dans des actions et titres assimilés, ainsi que
des titres de créance ou des instruments du marché monétaire émis par des émetteurs publics ou privés de la

zone euro et/ou hors zone euro libellés en euro.

L'exposition du Fonds au risque de change est limitée a 50% de son actif net sur la poche actions et a 20%
maximum sur la poche taux.
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Instruments utilisés

» Titres financiers :

= Actions, titres de créance et OPC :

Jusqu’a 50 % de I'actif net

Jusqu’a 150 % de I'actif net

Jusqu’a 50 % de I'actif net

Jusqu’a 150 % de I'actif net

Jusqu’a 50 % de I'actif net

Néant

Jusqu’a 20 % de I'actif net

Néant

Jusqu’a 50 % de I'actif net

Jusqu’a 100 % de I'actif net

= Actions et valeurs assimilées donnant
acces au capital.

Obligations et titres de créance a taux
fixe, variable, obligations indexées,
hybrides (notamment les obligations
convertibles, subordonnées) et jusqu’a
70% max de I'actif net en obligations
foncieres.

= |nstruments du marché monétaire
(notamment les bons du trésor, titres
négociables a court et/ou moyen
terme, commercial papers).

= Grandes capitalisations® : OUI

= Moyennes capitalisations? : OUI (dans la
limite de 50% de I'actif net)

= Petites capitalisations® : OUI (dans la
limite de 50% de I'actif net)

= Emetteurs privés 4 : OUI
= Emetteurs publics °> : OUI

= Emetteurs souverains © : OUI

= Zone Euro : Jusqu’a 50% de I'actif net.

= Hors zone Euro : Jusqu’a 50 % de I'actif
net
Dont pays émergents : Néant

= Zone Euro :Jusqu’a 100 % de I'actif net.

= Horszone Euro : Jusqu’a 100% de I'actif
net.
Dont pays émergents : Néant

Sans objet.

= Notation « Investment Grade» *
Jusqu’a 100 % de I'actif net.

= Titres « spéculatifs » * : Jusqu’a 20 % de
I"actif net.

! Désigne les capitalisations supérieures a 10 milliards €.

2 Désigne les capitalisations comprises entre 5 et 10 milliards €.

3 Désigne les capitalisations inférieures a 5 milliards €.

4 Désigne les entreprises détenues majoritairement par des personnes physiques ou morales.
5 Désigne les entreprises ou organismes détenus majoritairement par |'Etat.

6 Désigne les Etats.
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Jusqu’a 100 % de I'actif net
Dont les catégories d’OPC ci-apres.

OPC obligataires et/ou monétaires :

. ) Ao .
OPC actions : Jusqu’a 50 % de I'actif net. Jusqu'a 100 % de Iactif net.

OPC multi-actifs : Jusqu’a 10 % de I'actif net

= OPCVM de droit francais et/ou de droit étranger,
= Fonds d’Investissement a Vocation Générale de droit frangais,

= FIA de droit européen ou Fonds d’investissement de droit étranger visés a I'article R.
214-32-42 1° ¢) du Code monétaire et financier,

= Placements collectifs de droit francgais, autres FIA de droit européen et fonds
d’investissement de droit étranger respectant les conditions de I'article R. 214-13 1° a
4° du Code monétaire et financier.

Ces OPC peuvent étre gérés par la société de gestion.

Sans objet. 0as8

* Les titres de créance négociables et obligations et/ou les émetteurs dans lesquels le FCP investit bénéficient d’'une
notation de crédit « Investment grade » (haute qualité de crédit) ou font I'objet d’'une notation interne équivalente par la
société de gestion. Les titres ne bénéficiant pas de cette notation sont des titres dits « spéculatifs ». La société de gestion
ne recourt pas exclusivement ou mécaniquement a des notations de crédit émises par des agences de notation de crédit.
Elle procéde a sa propre analyse pour évaluer la qualité de I'émetteur et de I’émission.

Le Fonds peut détenir des OPC indiciels (trackers) dans la limite de 50 % de I'actif net

=« Autres valeurs » visées a I'article R. 214-32-19 du Code Monétaire et financier, dans la limite de 10%
de l'actif net du FCP.

- OPC Immobiliers ouverts a des investisseurs non professionnels.
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» Contrats financiers :

= Instruments dérivés :

%]
w3y 2 @ ) [ 5 w c )
$5(28 g g ool 2|2 B
Sgloc| e T8 53 55 33 o 2 b=}
T o|o & Sw 2% T Tl o 5 3 = 3
S s = ° o x © .2 2 G| 4 ° 5 <LE
@O o S o o o S i
Futures (sur actions, taux, change, X X X X X X X X X
indices)
Forward Rate Agreements X X X X
Options (sur actions, taux, change, X X X X X X X X X
indices)
Swaps (d’actions, de taux, de change, X X X X X X X X X
d’indices)
Change a terme X X X X X X X
Credit Default Swaps (non complexes)
Total Return Swaps (non complexes)
Autres

= Titres intégrant des dérivés :

o o o L = w
= = x ) i <
Warrants (sur actions, taux, change, X X X X X X
indices)
Bons de souscription (sur actions, taux) X X X X X X X
Obligations convertibles X X X X X X
BMTN / EMTN structurés X X X X X
Produits de taux callable / puttable X X X X X
Credit Linked Notes
Autres

Les engagements liés aux instruments dérivés et titres intégrant des dérivés sont limités a 100 % de I'actif net.

Des opérations de gré a gré peuvent étre réalisées par le portefeuille afin d’atteindre son objectif de gestion.
Dans ce cadre, elles peuvent donner lieu a I’échange de garanties entre les parties de I'opération.

Parmi les garanties pouvant étre échangées, Sienna Gestion n’échange que des garanties offrant la meilleure
protection possible pour les portefeuilles.

Les garanties ainsi échangées correspondent par conséquent soit a des espéces, soit a des obligations d’Etat
bénéficiant d’une notation « Investment grade » par 'une des meilleures notations de crédit émises par les
agences de notation selon I’échelle des agences de notation.
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Dans la mesure ou les garanties recues par le portefeuille ne sont pas réutilisées, I'impact au niveau du risque
global reste limité.

> Dépbts :
Le FCP, dans le cadre de la gestion de sa trésorerie, se réserve la possibilité d’effectuer des dépots, en
fonction des configurations de marchés, dans la limite de 10 % de son actif net, dans l'attente
d’investissements ou d’opportunités de marché.

> Opérations d’acquisition et cession temporaires de titres :
Néant.

» Emprunts d’espéces :
La société de gestion peut, pour le compte du FCP, procéder de fagcon temporaire a des emprunts en
espéces dans la limite de 10 % de I'actif net du FCP et dans le cadre exclusif de I'objet et de I"orientation
de la gestion du FCP. Il ne pourra étre procédé au nantissement du portefeuille du FCP en garantie de cet
emprunt.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion.
Ces instruments connaftront les évolutions et aléas du marché.

En raison de sa stratégie d’investissement, le Fonds est exposé aux risques suivants :

Risque de perte en capital : le Fonds ne bénéficiant d’aucune garantie ou protection du capital investi, les
investisseurs supportent un risque de perte en capital lié a la nature des placements réalisés par le Fonds. La
perte en capital se produit lors de la vente d’une part du Fonds a un prix inférieur a sa valeur d’achat. Le porteur
est averti que son capital investi peut ne pas lui étre totalement restitué.

Risque lié a la gestion discrétionnaire : le style de gestion discrétionnaire, a la différence d’une gestion indicielle,
repose sur l'anticipation de I'évolution de différents marchés (actions, produits de taux) et sur la sélection de
valeurs. Il existe un risque que le Fonds ne soit pas investi a tout moment sur les marchés ou les valeurs les plus
performants.

Risque actions : Il s’agit du risque de dépréciation des actions et/ou des indices des marchés actions auxquels
le Fonds est exposé en cas d’évolution défavorable des marchés actions pouvant entrainer une baisse de la
valeur liquidative du Fonds.

Risque lié a I'investissement sur actions de petites et/ou moyennes capitalisations : le Fonds peut étre exposé
aux marchés des actions de petites et/ou moyennes capitalisations. Sur ces marchés, le volume des titres cotés
étant réduit, les variations a la hausse comme a la baisse sont plus marquées et plus rapides que sur les marchés
des actions de grandes capitalisations.

Risque de liquidité : c’est le risque qu’une position ne puisse pas étre cédée pour un colt limité et dans un délai
suffisamment court, c’est-a-dire le risque de devoir vendre un instrument financier a un prix inférieur au juste
prix et ainsi générer une moins-value pour le portefeuille.

Risque de taux : le risque de taux résulte d’une fluctuation des taux d’intérét pouvant avoir un impact sur la
valeur des instruments financiers détenus par le portefeuille et sur la valeur liquidative du Fonds. De maniére
générale, plus la maturité des titres a taux fixe est élevée, plus leur sensibilité est élevée, plus le risque de taux
est important.

Risque de crédit : il s’agit du risque de baisse de la qualité de crédit d’'un émetteur monétaire ou obligataire ou
de défaut de ce dernier. La valeur des titres de créance de cet émetteur peut alors baisser, entrainant une
baisse de la valeur liquidative du Fonds.
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Risque de change : Il est lié a tout investissement dans des instruments libellés en devises étrangeres. Le risque
de change peut résulter des fluctuations de ces devises par rapport a I'euro, ce qui peut impacter la valeur des
instruments libellés en devises étrangeres, et ainsi la valeur liquidative du Fonds.

Risque de contrepartie : Il s’agit du risque de perte pour le portefeuille résultant du fait que la contrepartie a
une opération ou a un contrat peut faillir a ses obligations avant que I'opération ait été réglée de maniere
définitive sous la forme d'un flux financier. Le défaut d’une contrepartie peut entrainer une baisse de la valeur
liquidative du Fonds.

Risque lié a I'impact des techniques telles que les produits dérivés : Le Fonds peut avoir recours a des
instruments financiers a terme, ce qui pourra induire un risque de baisse de la valeur liquidative du Fonds plus
significative et plus rapide que celle des marchés sur lesquels le Fonds est investi.

Risque lié a I'utilisation de titres spéculatifs : Risque lié a I'investissement dans des instruments financiers dont
la notation de crédit du titre et/ou de I'émetteur n’est pas « Investment Grade » (c’est-a-dire de bonne qualité)
et qui sont qualifiés de « High Yield » ou de « Haut Rendement ». Ces instruments présentent un risque de
crédit supérieur aux instruments dont la notation fait partie de la catégorie « Investment Grade ». La présence
de ce type d’instruments peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Fonds.

Risque lié aux obligations hybrides : le Fonds peut connaitre un risque direct ou indirect action ou de
taux/crédit, lié a I'investissement possible dans des titres obligataires hybrides (obligations subordonnées,
obligations convertibles, obligations remboursables en actions...). La valeur de ces titres dépend de plusieurs
facteurs : niveau des taux d'intérét, évolution du prix des actions sous-jacentes, remboursements anticipés /
retards ou arrét des remboursements sur les titres subordonnés. Ces différents éléments peuvent entrainer
une baisse de la valeur liquidative du Fonds.

Risques liés aux investissements en parts et/ou actions d'OPCl :

*Risque lié aux investissements immobiliers : La valeur des actifs immobiliers est sujette a la conjoncture
économique générale et a I’évolution des taux longs. En effet, I'évolution de différents facteurs économiques
peut avoir un impact négatif sur les actifs immobiliers ce qui pourrait entrainer la baisse du capital investi.

*Risque de liquidité : C'est le risque qu’une position ne puisse pas étre cédée pour un colt limité et dans un
délai suffisamment court, c’est-a-dire le risque de devoir vendre un instrument financier a un prix inférieur au
juste prix et ainsi générer une moins-value pour le portefeuille et in fine, une baisse de la valeur liquidative du
Fonds.

- Lerisque de liquidité présent dans le fonds existe du fait de la difficulté d’acheter ou vendre immédiatement
des actifs immobiliers.

Risque lié¢ a I'investissement dans des fonds de gestion alternative : le Fonds pourra investir dans des fonds
alternatifs qui peuvent ne pas présenter le méme degré de sécurité, de liquidité ou de transparence par rapport
a des OPCVM ou des FIA. Ils peuvent encourir d’autres risques inhérents aux techniques de gestion mises en
ceuvre. En conséquence la valeur liquidative du Fonds pourra baisser.

Risque lié a I'investissement durable (risque de durabilité) : tout événement ou toute situation dans le domaine
environnemental, social ou de la gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir un impact négatif réel ou
potentiel sur la valeur de I'investissement. La survenance d'un tel événement ou d'une telle situation peut
également conduire a une modification de la stratégie d'investissement du Fonds, y compris I'exclusion des
titres de certains émetteurs. Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les
émetteurs via une série de mécanismes, notamment : 1) une baisse des revenus ; 2) des codts plus élevés ; 3)
des dommages ou une dépréciation de la valeur des actifs ; 4) un co(t du capital plus élevé ; et 5) des amendes
ou risques réglementaires. En raison de la nature des risques de durabilité et de sujets spécifiques tels que le
changement climatique, la probabilité que les risques de durabilité aient un impact sur les rendements des
produits financiers est susceptible d'augmenter a plus long terme.

La prise en compte du risque de durabilité ne semble pas pertinente au regard de la stratégie d’investissement
du Fonds.
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Garantie ou protection : Le Fonds ne fait I'objet d’aucune garantie ou protection.

Souscripteurs concernés et profil de I'investisseur type :

Les parts « | » sont ouvertes aux investisseurs institutionnels

Les parts « R » sont ouvertes a tous souscripteurs et plus particulierement destinée a des entreprises.
Les parts « MC » sont ouvertes distributeurs Malakoff Humanis et Médicis

Le Fonds n'est pas, et ne sera pas, enregistré en vertu de I'U.S. Investment Company Act de 1940. Toute revente
ou cession de parts aux Etats-Unis d'Amérique ou a une "U.S Person" peut constituer une violation de la loi
américaine et requiert le consentement écrit préalable de la société de gestion du Fonds.

Le Fonds ne peut étre commercialisé directement ou indirectement sur le territoire des Etats-Unis d’Amérique,
a ou au bénéfice d'une "U.S. Person" telle que définie par la réglementation américaine. La définition des « U.S.
Person(s)» telle que définie par la « Regulation S » de la SEC est disponible sur le site http://www.sec.gov.
Toute personne désirant acquérir ou souscrire une ou plusieurs part(s) de ce Fonds certifie en souscrivant
gu’elle n’est pas une « U.S. Person ». Tout porteur qui deviendrait « U.S. Person » doit en informer
immédiatement la société de gestion.

La société de gestion peut imposer a tout moment des restrictions (i) a la détention de parts par une « U.S.
Person » et notamment opérer le rachat forcé des parts détenues, ou (ii) au transfert de parts a une "U.S.
Person".

Ce pouvoir s’étend également a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction
avec les lois et réglements de tout pays ou toute autorité gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de I'avis de la
société de gestion du Fonds, faire subir un dommage au Fonds qu’elle n’aurait autrement ni enduré ni subi.

En application des dispositions du réglement UE n° 833/2014, la souscription de parts de ce Fonds est interdite
a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute personne physique résidant en Russie ou en Biélorussie ou a
toute personne morale, toute entité ou tout organisme établi en Russie ou en Biélorussie sauf aux
ressortissants d'un Etat membre et aux personnes physiques titulaires d'un titre de séjour temporaire ou
permanent dans un Etat membre.

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce Fonds dépend de la situation personnelle réglementée et
fiscale de chaque investisseur. Pour le déterminer, chaque investisseur devra tenir compte de son patrimoine
personnel, de la réglementation qui lui est applicable, de ses besoins actuels et futurs sur I’horizon de placement
recommandé mais également du niveau de risque auquel il souhaite s’exposer.

L'investisseur est averti que la performance du Fonds peut ne pas étre conforme a ses objectifs et que son capital
investi peut ne pas lui étre totalement restitué.

Comme pour tout instrument financier, les investisseurs potentiels doivent étre conscients que la valeur des
actifs du Fonds est soumise aux fluctuations des marchés et qu’elle peut, en conséquence, varier de facon
importante.

Il est fortement recommandé a l'investisseur de diversifier suffisamment sont patrimoine afin de ne pas I'exposer
uniguement aux seuls risques de ce Fonds.

Diversifier son patrimoine en actifs distincts (monétaire, obligataire, actions), dans des secteurs d’activité
spécifiques et sur des zones géographiques différentes permet a la fois une meilleure répartition des risques et
une optimisation de la gestion d’un patrimoine en tenant compte de I'évolution des marchés.

Durée minimale de placement recommandée : 5 ans minimum.

Modalités de détermination et d’affectation des sommes distribuables :

Les sommes distribuables sont constituées par :

- 1° le résultat net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation
des revenus ;

- 2° les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours de I'exercice
antérieur n’ayant pas fait I'objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.
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Les sommes mentionnées 1° et 2° sont intégralement capitalisées et viennent en accroissement de la valeur
globale des actifs. Il en va de méme des crédits d’'impo6t qui sont attachés aux revenus et produits et dont la
restitution sera demandée a I'administration centrale par le Dépositaire.

Fréquence de distribution :
Aucune.

Caractéristiques des parts :

CARACTERISTIQUES

Affectation Devise
des sommes de
distribuables libellé

Valeur
liquidative
d’origine

PARTS Montant

minimum de la
souscription

Souscripteurs

Code ISIN .
concernés

Toute entité rattachée
au Groupe Malakoff
Humanis (filiale ou
affiliée), Mutuelles,
Institutions de
Prévoyance et
Compagnies
d'Assurances
Tous souscripteurs,
destinée plus
particulierement aux
entreprises

Part « | »

FRO014007G15 Capitalisation Euro 1000 euros 500 000 euros

Part « R »

FRO014007G07 Capitalisation Euro 10 euros Néant

Réservée aux
distributeurs Malakoff
Humanis et Médicis

Part

« MC» FROO1400F4V6

Capitalisation Euro 100 euros Néant

La société de gestion garantit un traitement équitable a 'ensemble des porteurs d’'une méme catégorie de
parts du Fonds, aucun traitement préférentiel n’étant accordé par la société de gestion. Les modalités de
souscription et de rachat et I'accés aux informations sur le Fonds