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Vie juridique du fonds

Le 31/01/2025:

- Changement de dénomination du Fonds devenant « SIENNA OBLIGATIONS VERTES ».

Le 30/09/2024 :

- Evolution de I'approche extra-financiére : passage du fonds en article 9 au sens du Réglement SFDR. Le 12/07/2024 : -
Création d’une catégorie de part « FS-C »

Le 29/05/2024 :

- Modification de la dénomination des parts RC (R-C) et R (RM-C) et des investisseurs cibles

- Modification du tableau des frais pour intégrer les frais de fonctionnement et autres services a la place des frais
administratifs externes a la société de gestion.

Le 20/05/2024 :

- Suppression de la part ID

- Modification de la dénomination et modification des frais de la part | (I-C) OPCVM « SIENNA OBLIGATIONS VERTES »
Le 15/03/2024 :

- Suppression du split des frais de gestion sur la Part RC.

Le 02/01/2024 :

- Modification de I'indicateur de référence du fonds : remplacement de I'indice Bloomberg Euro Aggregate Total Return
par l'indice Bloomberg Global Aggregate EUR Green Bond.
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Evolution de la valeur liquidative

Evolution de la VL (Base 100)
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La part FS-C du fonds ne disposant pas encore de données sur une année calendaire compléte pour permettre l'affichage de ses performances.

La part ID ayant été cléturée en cours d’année, elle n’est donc pas affichée.

Performances du fonds

PERFORMANCES CUMULEES (en %)
SIENNA OBLIGATIONS VERTES I-C

SIENNA OBLIGATIONS VERTES MC
SIENNA OBLIGATIONS VERTES R-C

SIENNA OBLIGATIONS VERTES RM-C

Indice de référence

PERFORMANCES ANNUALISEES (en %)
SIENNA OBLIGATIONS VERTES I-C

SIENNA OBLIGATIONS VERTES MC
SIENNA OBLIGATIONS VERTES R-C
SIENNA OBLIGATIONS VERTES RM-C

Indice de référence

PERFORMANCES ANNUELLES (en %) 2024 2023 2022
SIENNA OBLIGATIONS VERTES I-C 2,14 7,71 -16,97
SIENNA OBLIGATIONS VERTES MC 1,67
SIENNA OBLIGATIONS VERTES R-C 1,40
SIENNA OBLIGATIONS VERTES RM-C 1,93 7,49 -17,12
Indice de référence 2,83 7,19 -17,17

1lan
2,14
1,67
1,40
1,93
2,83

1an
2,14
1,67
1,40
1,93
2,83

2021
-2,44

-2,63
-2,85

SIENNA OBLIGATIONS
VERTES I-C

SIENNA OBLIGATIONS
VERTES MC

SIENNA OBLIGATIONS
VERTES R-C

SIENNA OBLIGATIONS
VERTES RM-C

3 ans 5 ans
-8,66 -7,86
-9,20 -8,82
-8,70 -7,72
3 ans 5 ans
-2,97 -1,62
-3,16 -1,83
-2,99 -1,59
2020 2019
3,39 5,37
3,13 5,11
4,05 5,98

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.
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Analyse du risque

RATIO DE RISQUE

Volatilité annualisée
Portefeuille (en %)

Indice de référence (en %)

Tracking error (en %)

Ratio de Sharpe
Ratio d'information

Principaux mouvements du fonds

SIENNA MONETAIRE - FS C
SIENNA MONETAIRE R-C
TENN 4.75% 10/42 EMTN
SPAIN 1% 07/42

STLA 4.375% 03/30 EMTN
BPCECB 3.125% 05/34

EU 3.25% 02/50 NGEU
URWFP 3.5% 09/29 EMTN

Achats

FRO01400QDO0 OPCVM 57639 253,48
FRO007081278 OPCVM 27553573,55
XS2549715618 Obligation 4 587 119,95
ES0000012J07 Obligation 4 064 986,88
XS$2597110027 Obligation 3 189 119,18
FR001400Q6Q8 Obligation 3 116 385,62
EUOOOA3K4EUO Obligation 3 020 073,61
FR001400SIM9 Obligation 3 011 266,03

ASSGEN 3.547% 01/34 EMTN XS2747596315 Obligation 2 955 629,34

UU 3.75% 05/34 EMTN

XS2771661357 Obligation 2 896 558,90
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SIENNA MONETAIRE R-C
SIENNA MONETAIRE - FS C
BELGIUM 1.25% 22/04/33
EUR

BTPS 4% 04/35 13Y

AARB 0.75% 04/28 EMTN
GASSM 0.875% 5/25

HKINTL 3.375% 06/27 GMTN HK0000929676 Obligation

SUFP 1.841% 10/25

MIZUHO 0.214% 10/25 EMTN XS2241387252 Obligation
ESBIRE 4.25% 03/36 EMTN  XS2697970536 Obligation

1an 3 ans 5 ans

5,51 6,40 5,36

4,45 6,38 5,42

1,46 1,77 1,52

-0,30 -0,84 -0,53

-0,48 0,01 -0,02
Ventes

FRO007081278 OPCVM 51698 209,38
FRO01400QDO0 OPCVM 26534 171,69
BE0000346552 Obligation 7 585 264,69

ITO005508590 Obligation
DEOOOAAR0322 Obligation
XS1718393439 Obligation

6 660 260,85
6 174 632,87
5976 794,79
5019 095,89
4990 636,12
4 873 769,95
4490 208,22

FR0013015559 Obligation



Conjoncture économique

Comme en 2023, la volatilité sur les marchés financiers en 2024 a été marquée par la lenteur du processus
désinflationniste mondial et les recalages des anticipations de baisses de taux. Ce n’est qu’au deuxiéme trimestre de
l'année que le retour a une trajectoire d’inflation plus nettement orientée vers la cible de 2% et la poursuite de la
normalisation du marché du travail auront permis aux banques centrales d’entamer leur cycle de baisses des taux
directeurs. Cependant, en deuxieme partie d’année, et a la suite notamment de I’élection de D. Trump, ces derniers
ont retrouvé de la vigueur compte tenu du programme avancé par le futur président, tout comme les incertitudes
relatives au déficit budgétaire et aux retombées sur I'économie mondiale de tensions protectionnistes accrues. Du
coté des marchés actions, la prépondérance d’un contexte macroéconomique porteur, couplée a l'assouplissement
des conditions financiéres et a la poursuite de la vague IA, aura permis aux indices d’enregistrer une nouvelle année
de performances solides, surtout aux Etats-Unis.

Sur les Etats-Unis, le début de I'année ne présageait pas une telle issue : l'inflation a repris des couleurs au cours du
premier trimestre, jusqu’a atteindre +3,5% en mars, toujours soutenue par les composantes des services et du
logement. Elle s’est ainsi accompagnée d’une hausse marquée des taux souverains a 10 ans, vers 4,70% fin avril (soit un
point haut depuis presque vingt ans). Toutefois, la poursuite de la normalisation du marché du travail a permis de
ralentir la croissance des salaires (+5,6% au début de I'année en glissement annuel, contre +4,8% en décembre), et
donc les tensions inflationnistes. Avec une dynamique des prix engagée sur de bons rails et une politique monétaire
plus restrictive a mesure que I'inflation rechutait, la Fed a pu procéder en septembre a une premiére baisse de taux de -
50 pb au cours d’'un comité pendant lequel la banque centrale a également renforcé I'importance de son objectif de
plein emploi dans ses prises de décision. Ce mouvement a notamment permis d’enrayer la baisse des taux souverains et
des indices actions qui s’était amorcée durant I'été, aprés un tres net regain des craintes de récession. Cet optimisme a
été encore renforcé en fin d’année avec l'arrivée de D. Trump, notamment vis-a-vis des perspectives de croissance,
bien qu’il ait fallu intégrer en paralléle des craintes relatives a la trajectoire du déficit américain, les taux souverains a
10 ans ont ainsi engagé une nouvelle dynamique haussiére au T4 pour finalement cloturer 'année a +70 pb a 4,58%.

Evolution des taux souverains a 10ans en 2024 des principaux pays :
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2024
— Allemagne — Etats-Unis — Japon

Du coté des actions américaines c’est a nouveaux les « Sept Magnifiques » (Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Microsoft,
Nvidia, Tesla) et la déferlante continue de l'intelligence artificielle qui ont poussé les indices a la hausse. Ainsi, la
robustesse de la croissance, portée par de solides gains de productivité, une consommation soutenue de la part des
ménages et I'assouplissement des conditions financieres en fin d’année, a aussi été un pilier de la surperformance des
indices américains. Sans oublier évidemment les anticipations concernant la politique de D. Trump, entre dérégulation
et baisse de la fiscalité pour les entreprises, permettant au S&P 500 d’atteindre de nouveaux records et d’afficher une
performance annuelle de +23%.
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En zone euro, le chemin vers la désinflation n’a pas non plus été un long fleuve tranquille. La BCE a ainsi été contrainte
d’attendre le mois de juin pour procéder a sa premiere baisse de taux directeurs. Dans le sillage de son voisin
américain, la composante de l'inflation dans les services a en effet fait de la résistance. La baisse des prix de I'énergie et
le ralentissement des co(ts salariaux ont toutefois permis a l'inflation de se rapprocher progressivement de la cible de
2% au cours de I'année. Le taux souverain allemand a 10 ans a ainsi évolué entre 2,50% et 2.36% en fin de 2 © semestre.
Ce recalibrage a également été constaté dans le sillage d’une croissance économique bien plus faible que les
investisseurs ne l'anticipaient: bien que les ménages aient enregistré des gains de pouvoir d’achat, cela n'a pas
entrainé de hausse significative de la consommation, ni donc de rebond de la croissance, laquelle est pénalisée par un
manque persistant de confiance lié au contexte politique et géopolitique. Par ailleurs, la dynamique économique a mis
en lumiére des disparités géographiques, avec un tandem franco-allemand pesant sur l'activité globale de la zone, la
premiére économie européenne ayant notamment été affectée par une perte structurelle de compétitivité et des
difficultés persistantes dans l'industrie, notamment dans le secteur automobile. Plus spécifiquement, en France, la
situation politique a encore assombri le tableau économique avec, le 6 juin, I'annonce par Emmanuel Macron de la
dissolution de I'Assemblée nationale et la tenue d'élections législatives anticipées, lesquelles n'ont toutefois pas permis
de faire émerger une majorité solide. Le gouvernement nouvellement formé a ainsi di faire face a la lourde tache de
faire adopter un projet de loi de finances pour 2025 dans un contexte marqué par une nette dégradation des finances
publiques et une Assemblée nationale fragmentée. L’adoption d'une motion de censure le 4 décembre, la démission du
gouvernement Barnier et la nomination de F.Bayrou témoignent ainsi de la difficulté de cette tache qui reste a
accomplir début 2025. Les craintes concernant le déficit public demeurent donc prégnantes et ont provoqué, au cours
de l'année, des dégradations successives de la note souveraine de la France: Aa2 pour Moody’s contre Aa3
précédemment, et AA- pour Fitch, avec une perspective négative. Cette prime de risque politique s’est également
accompagnée d’une hausse du spread souverain a 10 ans entre la France et I’Allemagne, de 48 pb en juin (avant la
dissolution), a 84 pb au 31 décembre, aprés un pic a 88 pb le 2 décembre.

A noter également que les indices européens ont été freinés par la poursuite des difficultés économiques en Chine. En
effet, si 'empire du Milieu connaissait une croissance de +4,6% au T3 sur un an, ce chiffre est inférieur a I'objectif
affiché par le gouvernement de +5%, en lien avec des problématiques structurelles sous-jacentes encore prégnantes.
L'inflation reste particulierement faible, le taux de chomage des jeunes important (autour de 15%), et I'atonie de la
consommation se cristallise. En cause, les difficultés persistantes du secteur immobilier, comme le soulignent les reculs
successifs de l'investissement dans le secteur. Notons toutefois que les autorités gouvernementales continuent de se
montrer déterminées a soutenir la confiance et I'activité, bien qu’elles peinent a convaincre les investisseurs dans la
durée, et ce méme apres I'annonce de diverses mesures d’envergure au mois de septembre. Les indices actions chinois
terminent néanmoins I'année sur des performances relativement positives, a +17,7% pour le Hang Seng et +14,7% pour
le CSI 300.

Au Japon, le retour de l'inflation, désormais bien installée au-dessus du seuil de 2%, a permis a la BOJ de procéder a
deux hausses de ses taux directeurs, ce qui marque une rupture avec la politique accommodante menée depuis quinze
ans. Ce changement de cap de politique monétaire ne s’est toutefois pas accompagné d’un renforcement durable du
yen, qui a continué de souffrir d’'un différentiel de taux d’intérét trop important avec les autres économies, et
notamment avec le dollar. Cette faiblesse de la monnaie nipponne a toutefois permis aux actions japonaises de gagner
du terrain, le Topix ayant terminé I'année a +17,7%.
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Les Marchés Actions

Dans la continuité de 2023, 2024 marque une nouvelle progression des actions au niveau mondial. Pour autant, les
performances des indices révelent certains contrastes, avec une Europe plus en retrait. Le marché américain ressort
comme le grand gagnant de I'exercice écoulé, a I'image des « 7 Magnifiques » (Apple, Microsoft, Google, Amazon,
Meta, Nvidia et Tesla) : le S&P500 progresse de 23,31% et le Nasdaq Composite de 28,64%.

L'inflexion des politiques monétaires des principales banques centrales aura sans doute été le theme qui a le plus
animé les marchés en 2024. Face au reflux progressif de I'inflation, les banques centrales ont en effet retrouvé des
marges de manceuvre pour soutenir I'investissement et la croissance. La Banque Centrale Européenne a ainsi procédé a
quatre baisses de taux de 0,25% chacune pour ramener son taux de dépot a 3%. Aux Etats-Unis, la FED a également
procédé a 3 baisses de taux au dernier quadrimestre. Il faut cependant noter que celle-ci, a la différence de la BCE a
tenu un discours beaucoup plus prudent sur des baisses de taux additionnelles en 2025, propulsant le taux a dix ans
quasiment a son plus haut niveau annuel, a 4,57% fin décembre.

Parmi les autres nombreux themes qui auront rythmé I'année passée, les Etats-Unis auront systématiquement été au
centre du jeu. Economiquement d’abord, avec une croissance qui a sans arrét surpris positivement. Boursierement
ensuite, avec une hausse des indices portée notamment par les perspectives de l'intelligence artificielle et tous les
usages présents et futurs qu’elle offre. Politiquement également, avec la réélection de Donald Trump a la présidence
dont le programme est protectionniste. D’'un point de vue commercial enfin, alors que les tensions avec la Chine se sont
accentuées.

Concernant la Chine, autre moteur de la croissance mondiale, sa trajectoire a décu. Sila reprise économique attendue
apreés la fin des restrictions sanitaires a généré des attentes élevées, la réalité s’est révélée plus nuancée. Les ambitions
du gouvernement se sont en effet heurtées a une faible consommation intérieure, signe d’une confiance fragile, et a
'endettement du secteur immobilier créant des incertitudes sur la stabilité du secteur financier. Malgré tout, grace a
une baisse des taux en fin d’année et a des signaux budgétaires volontaristes pour 2025, le Hang Seng progresse de
17,67% en 2024.

Sur I'ensemble de I'année 2024, le MSCI EMU Net Return affiche quant a lui une hausse de 9,49%.

Le Marché Taux

La fin de I'année 2023 a été marquée par une nette baisse des taux longs. En raison de chiffres d’inflation en
décélération, les anticipations de baisses de taux directeurs se sont accentuées avec des premieres baisses prévues dés
avril 2024 par le consensus des deux cotés de I"Atlantique. Le taux 10 ans allemand finissait donc I'année sur un point
bas, a 2,02%. Néanmoins, si 'inflation s’atténuait, le combat des banques centrales n’était pas terminé. Le premier
trimestre 2024 a donc été marqué par un recalage des anticipations de baisse des taux directeurs. Les anticipations de
premiére baisse de taux ont été reléguées d’avril a juin, dans un contexte d’économie résiliente aux Etats-Unis, moins
en Europe et d’'une inflation restant bien au-dela de la cible des 2% dans les deux zones.

Dans un contexte de remontée des taux réels, nous anticipions une correction des actifs risqués. Malgré cela, le marché
du crédit est resté solide. Le niveau attractif des taux en absolu explique certainement un tel attrait. Les spreads de
crédit se sont inscrits en baisse passant, sur une maturité de 5 ans, de 80 bps a 70 bps. Il est en de méme pour le spread
italien qui passe de 170 bps contre Allemagne a moins de 140 bps.

L’'inflation est restée une source d’inquiétude pour les banques centrales, en particulier aux Etats-Unis. Si la tendance
baissiere n’était pas remise en cause, elle était désormais tres modérée en raison de la pression des salaires par
exemple. Dans ce contexte, la FED a décalé sa premiére baisse des taux a septembre au plus t6t. La BCE a quant a elle
agit dés le mois de juin par un premier mouvement de baisse d’un quart de point. Les banques centrales sont restées
« data dependant ». Les taux longs ont subi le recalage des anticipations de baisses des taux directeurs, dans un
contexte de croissance qui restait encore résiliente, et se sont orientés a la hausse atteignant 2.65% pour le 10 ans
allemand début juin. Mais la décision d’'Emmanuel Macron de dissoudre I'assemblée Nationale début juin a entrainé un
« flight to quality » : baisse du taux allemand a 2.35%, hausse du spread France/Allemagne de 0,50 pbs a 0,80 bps,
hausse du spread lItalie/Allemagne de 130 pbs a 150 pbs. Les obligations financiéres francaises ont également été
négativement impactées.

L'été 2024 a été marqué par de nombreuses incertitudes (économie chinoise en berne, résultats S1 mitigés) couplées a
une baisse de l'inflation. Sur ce plan, l'inflation américaine est passée sous les 3% en juillet ce qui a permis au président
de la Fed d’annoncer a son tour le début d’un cycle de baisse des taux directeurs lors du Symposium de Jackson Hole.
Une premiére baisse de 50 bps s’est matérialisée le 18 septembre. L'ampleur de cette baisse a surpris le marché et
entrainé un rallye du 2 ans et une pentification de la courbe des taux en Europe également. La BCE a quant a elle baissé
son taux directeur de 25 bps en septembre tout en indiquant rester « Data dependant » pour ses prochaines réunions.
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Dans ce contexte les taux longs ont baissé durant le troisieme trimestre, passant de 2,60% a 2.12% pour le 10 ans
allemand. Le marché anticipait alors une accélération du rythme de baisse des taux directeurs.

Le marché du crédit a légerement souffert dans un contexte de craintes d’un ralentissement économique plus
prononcé. Plusieurs profit warnings de constructeurs automobiles ont pénalisé le secteur, les hausses de prix ne
couvrant plus la forte baisse de la demande. Néanmoins la demande est restée forte pour les obligations privées, les
investisseurs cherchant a bloquer pour les années a venir des rendements attractifs.

De fin septembre a début novembre (élections présidentielles américaines) les taux longs européens se sont inscrits en
hausse bien que I'économie soit atone. Ils ont suivi la hausse des taux américains, poussés par un marché du travail
resté solide et une économie loin de la récession. Le taux 10 ans allemand est ainsi passé de 2,11% a 2,48%. Malgré une
baisse de 25bps des taux directeurs de la BCE, le marché s’est inquiété d’une inflation sous 2%, et d’un risque que sa
politique d’assouplissement monétaire soit peut-étre trop tardive. Aprés I'élection de Donald Trump, les taux
européens ont nettement baissé. Le marché a craint une future baisse de I'inflation plus importante avec une BCE trop
attentiste mais également des effets négatifs sur la croissance de la politique de guerre commerciale du nouveau
président américain. Le taux a 10 ans allemand est alors revenu vers 2,03%. Enfin, en décembre, les discours plus
attentistes des banques centrales (craintes d’une inflation plus résiliente qu’anticipée) ont fait remonter les taux longs.
Le taux a 10 ans allemand finit 'année a 2,36%.

Durant tout le quatrieme trimestre, les spreads de crédit sont restés stables. La classe d’actif a bénéficié de niveaux de
taux attractifs nourrissant la demande des investisseurs, dans un contexte de fondamentaux solides des entreprises.
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Le mot du gérant

En fin d’année 2023, le taux a 10 ans allemand s’inscrivait a 2,02%. Nous avons alors positionné le fonds en sous-
sensibilité, stratégie que nous avons neutralisée sur un niveau de 2,25%. Nous sommes par la suite passés sur-sensibles
en février sur un niveau de 2,45% sur le 10 ans allemand.

Dans un contexte de remontée des taux réels, nous anticipions une correction des actifs risqués. Malgré cela, le marché
du crédit est resté solide. Les spreads de crédit se sont inscrits en baisse passant, sur une maturité de 5 ans, de 80 bps a
70 bps. Il est en de méme pour le spread italien qui passe de 170 bps contre Allemagne a moins de 140 bps. Nous
avions sous-exposé 'ltalie et étions restés défensif en obligations privées.

Au second trimestre, les taux longs ont subi le recalage des anticipations de baisses des taux directeurs, dans un
contexte de croissance encore résiliente, et se sont orientés a la hausse atteignant 2.65% pour le 10 ans allemand
début juin. Mais la décision d’Emmanuel Macron de dissoudre I’Assemblée Nationale début juin a entrainé un « flight to
quality » : baisse du taux allemand a 2.35%, hausse du spread France/Allemagne de 0,50 pbs a 0,80 bps, hausse du
spread lItalie/Allemagne de 130 pbs a 150 pbs. Les obligations financiéres francaises ont également été négativement
impactées. Nous avons profité de ces mouvements de marché pour désensibiliser les portefeuilles mais également
augmenter la pondération en OAT, BTP et obligations financieres francaises (SG, BFCM, ...).

Le positionnement sur sensible du portefeuille ainsi que sa sous-exposition aux actifs risqués a été pénalisant pour le
portefeuille au premier semestre.

Le troisieme trimestre est marqué par la premiere baisse des taux de la Fed, le 18 septembre, de 50 bps. L'ampleur de
cette baisse a surpris le marché et entrainé un rallye du 2 ans et une pentification de la courbe des taux en Europe
également. La BCE a quant a elle poursuivit son cycle de baisse. Dans ce contexte les taux longs ont baissé durant le
troisieme trimestre, passant de 2,60% a 2.12% pour le 10 ans allemand.

Le marché du crédit a légerement souffert dans un contexte de craintes d’un ralentissement économique plus
prononcé. Le spread de crédit sur une maturité 5 ans est passé de 70 bps a 85 bps.

Le positionnement sur sensible du portefeuille ainsi que I'exposition défensive aux obligations privée lui a permis de
surperformer son indice de référence au troisieme trimestre.

De fin septembre a début novembre (élections présidentielles américaines) les taux longs européens se sont inscrit en
hausse bien que I'’économie soit atone. lls ont suivi la hausse des taux américains, poussés par un marché du travail est
resté solide et une économie loin de la récession. Le taux 10 ans allemand est ainsi passé de 2,11% a 2,48%. Aprés
I’élection de Donald Trump, les taux européens ont nettement baissé. Le marché a craint une baisse plus importante de
I'inflation mais également des effets négatifs sur la croissance de la politique de guerre commerciale du nouveau
président américain. Le taux a 10 ans allemand est alors revenu vers 2,03%. Enfin, en décembre, les discours plus
attentistes des banques centrales (craintes d’une inflation plus résiliente qu’anticipée) ont fait remonter les taux longs.
Le taux a 10 ans allemand finit 'année a 2,36%.

Nous avons démarré le trimestre sous sensibles, position que nous avons neutralisée sur des niveaux de 2,20% en
septembre. Nous sommes repassés sur-sensibles a 2,45% début novembre pour revenir a la neutralité vers 2,05%.
Enfin, fin décembre nous avons augmenté la sensibilité des portefeuilles vers 2,40%.

Enfin, nous sommes restés sous exposés aux risques souverains francgais et italien. En France, en raison de l'incertitude
politique tandis que L’ltalie reste sur des niveaux de spread historiquement bas.

L’exposition au crédit, et le positionnement taux (avec renforcement de la partie courte) aura permis au fonds de
rattraper en partie son retard sur le deuxiéme semestre.
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Autres informations

Information sur les critéres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance (ESG)

Cet OPCVM prend en compte les critéres ESG dans sa politique d'investissement, tel que détaillé sur notre site internet
(https://www.sienna-gestion.com/informations-reglementaires) et dans I'annexe périodique SFDR jointe a ce présent
rapport.

Politique de sélection et évaluation des intermédiaires - Service d’aide a la décision d’investissement

En application de la Directive « Marchés d’Instruments Financiers » 2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil
de I'Union européenne du 15 mai 2014 concernant les marchés d’instruments financiers, modifiée par la directive (UE)
2016/1034 du 23 juin 2016 et révisant la directive dite « MIF » 2004/39/CE du 29 avril 2004, SIENNA GESTION a mis en
place, dans le cadre de son obligation d'agir au mieux des intéréts de ses clients et des OPC qu'elle gere, une politique
de meilleure exécution. L’'information est consultable sur le site de la société de gestion : www.sienna-gestion.com

Le principe de « meilleure exécution » prend la forme de meilleure sélection consistant a sélectionner pour chaque
classe d’instruments les entités auprés desquelles les ordres sont transmis en vue de leur exécution.

Afin de répondre au mieux aux exigences de la directive MIF2, SIENNA GESTION a choisi de transmettre ses ordres par
I'intermédiaire d’'une table de négociation externalisée, la société Exoé (établissement agréé par le Comité des
Etablissements de Crédit et des Entreprises d'Investissement), et ce, en vue de fournir les services d'investissement de
Réception Transmission d'Ordres pour le compte de tiers portant sur la majorité des instruments financiers visés a la
section C « Instruments Financiers » de 'annexe | de la Directive 2014/65/UE.

La sélection des contreparties d'exécution est réalisée par SIENNA GESTION, et résulte des criteres et mesures réalisés
par Exoé sur la liste des intermédiaires habilités par SIENNA GESTION. Les rapports issus des contréles réguliers
effectués par Exoé sont ensuite présentés a SIENNA GESTION et font I'objet de comités semestriels.

SIENNA GESTION a décidé de prendre directement a sa charge, a compter du début de I'exercice 2018, tous les frais
imputables aux prestations de recherche, facturés par les intermédiaires habilités.

Calcul du risque global

Dans le cas olU le fonds utiliserait des instruments financiers a terme, et ce, dans le respect de la stratégie
d’investissement prévue dans sa documentation juridique, le risque global est calculé selon la méthode de
I'engagement.

Informations sur les rémunérations

Conformément aux dispositions réglementaires applicables, et plus particulierement I'article 22, paragraphe 2 de la
Directive 2011/61/UE, dite Directive AIFM, transposée dans le Code Monétaire et Financier et le Réglement Général de
I’AMF, SIENNA GESTION agissant en tant que gestionnaire de Fonds d’Investissement alternatif (FIA) et d’Organismes
de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM), informe les investisseurs au sein des rapports annuels de
chacun de ses FIA et OPCVM sur les rémunérations versées au cours de I'exercice 2024 :

- Effectif moyen de SIENNA GESTION : 71,33 collaborateurs

- Rémunération annuelle brute fixe : 6 156 441,00 €

- Rémunération annuelle brute variable : 1 479 974,00 €

- Nombre de collaborateurs concernés par la rémunération variable : 44

- Rémunération annuelle brute et variable agrégée des collaborateurs dits « preneurs de risques » :

2236 089,00 €

En application de la Position AMF n°2013-11, SIENNA GESTION identifie des collaborateurs dits « preneurs de risques »
auxquels s’applique une politique de rémunération formalisée. Par « preneur de risques », il convient d’entendre tout
collaborateur dont les activités peuvent avoir une influence significative sur le profil de risque d’un ou de plusieurs
fonds ou sur celui de la société de gestion. Les collaborateurs concernés représentent 19 personnes en 2024 : les
gérants de portefeuille et leur hiérarchie directe, la Directrice des Opérations et le Directeur Risques et Conformité.
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SIENNA GESTION a créé un comité de rémunération par décision de son Conseil d’Administration en date du 28 mars
2014. SIENNA GESTION est devenue une société a Directoire et Conseil de Surveillance en mars 2022. Le réle principal
du comité de rémunération est de donner des avis au Conseil de Surveillance préalablement a toute modification de la
rémunération variable de SIENNA GESTION. Il accorde une attention particuliére a I’évaluation des mécanismes adoptés
pour garantir que le systeme de rémunération prenne en compte de fagon appropriée toutes les catégories de risques,
de liquidités et les niveaux d’actifs sous gestion et que la politique de rémunération est compatible avec la stratégie
économique, les valeurs et les intéréts de SIENNA GESTION et des fonds gérés et avec ceux des investisseurs dans ces
fonds.

Les membres permanents du comité sont désignés par le Conseil de Surveillance de SIENNA GESTION. Il s’agit
exclusivement de membres du Conseil de Surveillance. Les membres du Conseil de Surveillance et du comité d’Audit et
des Risques de SIENNA GESTION ne pergoivent aucune rémunération au titre de leur mandat. Le Comité se réunit au
moins une fois par an sur saisie du Conseil de Surveillance ou du Président du Directoire de SIENNA GESTION de sa
propre initiative.

Les performances des gérants de portefeuilles sont récompensées par I'octroi d’'une rémunération variable a condition
d’étre ajustée au risque. La rémunération variable des gérants doit donc s’aligner sur le profil de risques des
portefeuilles.

Les modalités de détermination de cette rémunération variable sont transmises par écrit sous la forme d’une note a
tous les gérants apres validation du Conseil de Surveillance et suite a I'avis du comité de rémunération. Ces modalités
indiquent systématiquement :

- le pourcentage maximum de rémunération variable par rapport a la rémunération annuelle fixe,

- le pourcentage de rémunération dérivant de I'atteinte de performances quantitatives collectives et une répartition
en % de la part collective et individuelle dans I'atteinte de ces performances, les formules cibles sont clairement
matérialisées,

- le pourcentage de la rémunération dérivant de l'atteinte de performances qualitatives incluant notamment le
respect de la réglementation, de la déontologie et de la politique de gestion de risques de SIENNA GESTION.

Conformément a la réglementation AMF, SIENNA GESTION s’assure du respect d’un équilibre prudent entre une
situation financiére saine et |'attribution, le versement et I'acquisition d’une rémunération variable.

Il en résulte que SIENNA GESTION veille a ce que sa situation financiére ne soit pas affectée de fagon préjudiciable par :
- larémunération variable globale attribuée pour cette année,
- le montant de rémunération variable qui sera payé ou acquis au cours de I'année.

En cas de difficulté relative a la situation financiére, le Conseil de Surveillance décide des impacts en termes de
rémunération variable aprés avis du comité de rémunération.
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Effet de levier

L’effet de levier du FCP au sens de I'article 109 du Reglement délégué n°231/2013 est le suivant au (31/12/2024) :
e suivant la méthode brute : 106%,
e suivant la méthode de I'engagement : 110%.

Réglementation SFTR

Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des instruments financiers - REGLEMENT
SFTR - en devise de comptabilité de I'OPC (EUR).
Au cours de I'exercice, I'OPC n'a pas fait I'objet d'opérations relevant de la reglementation SFTR.

Gestion de la liquidité

La société de gestion a défini une politique de gestion de la liquidité pour ses fonds ; elle s’appuie sur un dispositif de
contréle et de surveillance de la liquidité assurant un traitement équitable des investisseurs afin de permettre
d’honorer toutes les demandes de rachat et ainsi rembourser les investisseurs selon les modalités prévues par le
prospectus.

Gestion des risques

Dans le cadre de sa politique de gestion des risques, la société de gestion de portefeuille établit, met en ceuvre et
maintient opérationnelles une politique et des procédures de gestion des risques efficaces, appropriées et
documentées qui permettent d'identifier les risques liés a ses activités, processus et systemes.

Informations sur la réglementation SFDR

« Le Fonds présente un objectif d’investissement durable et se classe dans la catégorie article 9 au sens du Reglement
2019/2088 du 27 novembre 2019 (dit Réglement SFDR). Les risques en matiére de durabilité sont intégrés dans la
décision d’investissement comme exposé dans les critéres extra-financiers ci-dessous. Concernant I'indice de référence
du fonds, il est précisé que la Société de gestion établit sa méthodologie de sélection des titres répondant a des criteres
ESG a partir d’indices de référence comprenant un univers large de titres. Le résultat de cette analyse est ensuite
comparé a l'univers d’investissement qui découle de l'indice de référence du fonds, visant ainsi a obtenir de meilleures
performances que celui-ci sur ces critéres. »

Profil de risques : ajout du risque de durabilité

« Risque lié a l'investissement durable (risque de durabilité) : tout événement ou toute situation dans le domaine
environnemental, social ou de la gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la
valeur de l'investissement. La survenance d'un tel événement ou d'une telle situation peut également conduire a une
modification de la stratégie d'investissement du Fonds, y compris I'exclusion des titres de certains émetteurs. Plus
précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les émetteurs via une série de mécanismes,
notamment : 1) une baisse des revenus ; 2) des colts plus élevés ; 3) des dommages ou une dépréciation de la valeur
des actifs ; 4) co(t du capital plus élevé ; et 5) amendes ou risques réglementaires. En raison de la nature des risques de
durabilité et de sujets spécifiques tels que le changement climatique, la probabilité que les risques de durabilité aient
un impact sur les rendements des produits financiers est susceptible d'augmenter a plus long terme. »

Politique d’engagement actionnariat
En conformité avec l'article L. 533-22 du code monétaire et financier, le détail des conditions dans lesquelles la Société

de gestion entend exercer les droits de vote attachés aux titres détenus en portefeuille par les fonds qu’elle gere, ainsi
que le dernier compte-rendu annuel sont consultables sur son site internet : www.sienna-gestion.com.

Pourcentage OPC interne

Le pourcentage d'OPC internes détenus au 31/12/2024 est égal a 9,98 % de I'actif net.
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SIENNA OBLIGATIONS VERTES ISR Reporting au 31/12/2024
Obligations ISR |-C

Analyse Extra-Financiere

Résultat en TCO2/M€
investis

* Equivalent & 405 allers-retours Paris

Emissions induites 66.24 New-York pour chaque million d’euro

c s investi.

Emissions évitees -775.85 Taux de couverture 75,46%. Le taux
Emissions nettes évitées* -709.617 de couverture porte sur la part des

obligations vertes supérieures a 2 ans.

REPARTITION DES OBLIGATIONS EN % ACTIF DU FONDS

21% Part des obligations
D vertes inférieures a 2
ans

Part des obligations
6% - vertes supérieures a 2

62% ans
. Part des obligations non vertes

REPARTITION DES PROJETS VERTS FINANCES REPARTITION PAR CATEGORIE D'ENERGIE FINANCEE

Répartition de I'actif du fonds (hors liquidités, OPC, dérivés et obligations classiques) par categories de Répartition de I'actif du fonds (hors liquidités, OPC, dérivés et obligations classiques) par categories
projets financés par les émissions d’obligations vertes. Cette répartition couvre 87,19% de I'actif du d’énergies renouvelables financées par les émissions d’obligations vertes. Cette répartition couvre 100%
fonds adossé aux obligations vertes. de la partie "Energie verte" du fonds, soit 34,4% de la partie obligations vertes.

Sienna Gestion, membre du groupe Sienna Investment Managers - Société anonyme a Directoire et Conseil de surveillance au capital de 9 824 748 € - RCS : 320 921 828 Paris - N° Agrément AMF : GP 97020 en date du 13 mars 1997 - N° TVA intracommunautaire : FR 47 320 921 828 - Code APE : 6430Z -
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Obligations ISR |-C

ECONOMIE ET MARCHES CARACTERISTIQUES DU FONDS

L'arrivée de D. Trump a continué d'influencer les marchés financiers au mois de décembre

s'entrechoquant avec la politique monétaire de la FED qui a annoncé une baisse de 25 bps tout en Date de création : 27/10/2015

révisant a la hausse ses prévisions d'inflation pour 2025. Les indices américains ont donc reculé sur Fonds multi-parts : OUI

la période a I'image d'un S&P500 qui abandonne environ 2,5% tandis que les taux souverains a 10

ans ont repris 40 bps. Fréquence de valorisation : Quotidienne

Du c6té de la zone euro, les défis politiques et économiques sont marqués par des événements

majeurs en France et en Allemagne. Ces incertitudes se cumulent avec une croissance économique Valorisateur : CACEIS FUND ADMINISTRATION

faible dans les deux principaux pays, dont les PMI composites affichent des niveaux en dessous de la

barre des 50, signe d'une activité déprimée. De son c6té, la BCE a procédé a une baisse de -25 bps Société de gestion :

des taux directeurs et a évidemment laissé la porte ouverte a d'autres baisses supplémentaires en SIENNA GESTION
2025. Les taux souverains allemands accusaient pour leur part une hausse de +28 bps pour 21 boulevard Haussmann
I'échéance a 10 ans, a 2,36 %, freinant mécaniquement le Stoxx Europe 600 (-0,5%). 75009 Paris

Enfin, notons que la Chine a annoncé une série de mesures de relance, principalement axées sur le www.sienna-gestion.com

soutien a la croissance domestique via des assouplissements monétaires et budgétaires. Les indices
chinois n'ont que tres faiblement réagi, le Hang Seng termine le mois positif autour de +3%.

AVERTISSEMENT PRINCIPAUX RISQUES
Ce document est une communication publicitaire qui ne contient aucune information d’ordre contractuel. Aucune souscription dans les Risque de perte en capital
OPC gérés par la société de gestion SIENNA GESTION ne saurait se faire sur la base des seules informations figurant sur ce document. La . d

souscription dans les OPC décrits doit se faire selon les dispositions Iégales et réglementaires en vigueur. Toute personne envisageant une R!sque e tal,JX.

souscription doit notamment prendre connaissance du ou des DIC et du Réglement du ou des OPC, disponibles sur le site Rlsq ue de crédit
www.sienna-gestion.com. En conséquence, SIENNA GESTION ne saurait étre tenue responsable de toute décision d’investissement réalisée Risque de durabilité

sur la seule base de cette présentation. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes . .

dans le temps. Le document ne constitue en aucun cas une offre ou une sollicitation en vue de la fourniture de services de conseils en Risque de contrepartie

investissement ou de la vente d’instruments financiers. SIENNA GESTION s'efforce d'assurer I'exactitude des informations communiquées
mais ne peut cependant en garantir I'exhaustivité et décline toute responsabilité en cas d'omission, ou d'erreur dans ces informations. La
source des données du présent document est SIENNA GESTION. La date des données du présent document est celle indiquée en téte du
document sauf mention contraire.
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Reporting au 31/12/2024

* Le fonds ne bénéficie pas du label ISR gouvernemental

GREENFIN LABEL

VUE D'ENSEMBLE

Données AMF : Indice de référence :

(Coupons nets réinvestis)

* Forme juridique : FCP

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT + 100% Bloomberg Global Aggregate EUR Green
o ) - Classification AMF : Oblig. et autres TC libellés en Bond Index

OPCVM relevant de la Directive Européenne 2009/65/ TR

CE investi en titres de créance, instruments du

marché monétaire et en obligations avec un - Article SFDR(1) : 9

minimum de 83,5% en obligations vertes. La politique

de gestion prend en compte des critéres sociaux, - Devise : Euro

environnementaux et de bonne gouvernance en plus

des critéres financiers classiques pour la sélection - Code ISIN : FROO1400F4Z7

des titres. L'objectif de gestion est d'obtenir, sur la

durée de placement recommandée, une . Frais de gestion et autres frais administratifs et

performance égale a celle de l'indice "Euro d'exploitation : 0,90%

Aggregate".

+ Colits de transaction : 0,04%

Indicateur de risque (SRI) (2) : Chiffres du mois :

(1) SFDR : Réglement 2019/2088 européen (Sustainable Finance Disclosure n * Valeur quuidative dela part : 106,520 €
Regulation) sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le

secteur des services financiers. Il introduit de nouvelles obligations et

normes communes de reporting pour les sociétés de gestion et les
conseillers financiers afin de favoriser la transparence des produits
financiers durables. - Actif net du portefeuille : 317,01 M€

Article 9 : Produit financier qui promeut un objectif d'investissement durable

A
v

Durée de placement : > 7 ans

(2) U’Indicateur synthétique de risque ou SRI (Synthetic Risk Indicator) est un indicateur du niveau de risque du produit combinant le risque de marché et le
risque de crédit. Il est également disponible au sein du DIC PRIIPs. Le Réglement européen PRIIPs attribue a chaque produit un SRI unique de 1 a 7. Le niveau de
risque faible ne signifie pas sans risque. Le capital investi n’est pas garanti : le fonds présente un risque de perte en capital.
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Performances et allocation du portefeuille
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== Portefeuille Indice de référence

ALLOCATION D'ACTIFS DU PORTEFEUILLE

— ) 87,5%
Obligation Taux Fixe
95,5%

o

Dérivés de Taux

o ) 1,7%
Obligation Taux Variable
4,5%

o 0,1%
OPCVM Obligataire

o L 11,3%
Monétaire & Liquidités

B portefeuille O Indice de référence

PERFORMANCES DU FONDS

Performances cumulées (en %)
Portefeuille
Indice de référence

Performances annualisées (en %)
Portefeuille
Indice de référence

Performances annuelles (en %)
Portefeuille
Indice de référence

1mois 2024 1an
-1,51 1,67 1,67
-1,05 2,83 2,83

1an
1,67
2,83

2024
1,67
2,83

Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Les
performances affichées sont nettes de frais de gestion et nincluent pas les frais de
souscription éventuels qui restent a la charge du souscripteur. Ces frais de
souscription ne sont pas acquis par la société de gestion et sont versés au

distributeur.

INDICATEURS DE RISQUE

Volatilité annualisée
Portefeuille (en %)
Indice de référence (en %)

Tracking error annualisé (en %)

Béta
Perte maximum (en %)
Alpha annualisé (en %)

Ratio de Sharpe
Ratio d'information

1an

5,51
4,45

1,47

1,21
3,91
-1,69

-0,39
-0,80
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Analyse de la performance

PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS A LA SURPERFORMANCE DU MOIS MOT DU GERANT

Meilleurs contributeurs Contribution Moins bons contributeurs Contribution

SIENNA MONETAIRE - FS C 0,11% XEUR FGBX BUX 0325 -0,27% Les taux s'affichent en forte hausse sur le mois
EURO BTP 0325 0,06% EURO SCHATZ 0325 -0,25% (resp. +15pbs et +35pbs sur les 10Y ALL et US). Bien

qu'elles continuent d'étre accommodantes, FED et

VW 3.875% 03/26 EMTN 0,02% EURO BUND 0325 -0,19%
PLD 0.375% 02/28 0,02% EURO SCHATZ 1224 ~0.16% BCE tiennent des discours plus attentistes sur leurs
ICADEP 1% 01/30 0.02% XEUR EGBX BUX 1224 -0.07% prochaines décisions (peur d'un regain d'inflation,
' ' I'incertitude sur le programme de D. Trump).
L'économie US reste résiliente tandis que les
chiffres Euro et chinois sont plus mitigés. Dans ce
contexte nous passons sur sensibles, avec l'idée
que l'ensemble des données haussieres sont
ATTRIBUTION DE PERFORMANCE SUR LE MOIS intégrées aux cours actuels. Nous restons sous
exposés a la France et I'ltalie, avec des spreads vs
Portefeuille ndice de réference Contrib Bund & resp. 82pbs et 116pbs. L'incertitude
Poids Perf  Contrib Poids Perf  Contrib  Surperf. perdure malgré la nomination de F. Bayrou au
Obligations 125,12% -1,62%  -1,44%  100,00% -1,05%  -1,05% -0,66% poste de ler Ministre, tandis que L'ltalie reste sur
Oblig. Taux Fixe 88,62%  08% - -0.73% 95,53% - -L10% - -1,05% 0,23% des niveaux historiquement bas. Le crédit s'est bien
CopraNatons Jeen  dise oow o7k aee 0w oo tenu sur le mois, attirant les flux acheteurs des
Obligation Fonciere 0:00% O,IOO% 0,'00% 4,’86% -0:38% —0:02% —0,,03% I,nStIT;Utlopnel\s' qUI On,t pU Investir sur Fles taux
Secteur Public et Semi Public 14,78% -0,66% -0,10% 17,62% -0,82% -0,14% 0,02% eleves grace a Ia montee des taux ISOUyeralnS. Nous
Secteur Privé Corporate 35,86%  -0,49%  -0,17% 19,57%  -0,53%  -0,10% 0,10% sommes surexposés sur la classe d'actif.
Secteur Privé Financier 16,73% -0,28% -0,04% 18,05% -0,18% -0,03% -0,03%
Obligations sécurisées 0,98% -1,14% -0,01% 0,91% -0,49% 0,00% -0,01%
Oblig. Taux Variable 1,97% 0,48% 0,01% 4,47% -0,02% 0,00% -0,02%
Secteur Privé Corporate 0,95% 1,07% 0,01% 0,57% 0,65% 0,00% 0,01%
Secteur Privé Financier 1,02% 0,25% 0,00% 3,90% -0,11% 0,00% -0,03%
OPCVM Obligataires 0,14% 0,27% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
OPCVM Obligations 0,14% 0,27% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Autres 34,41% -18,33% -0,72% 0,00% 0,00% 0,00% -0,88%
Monétaires 7,03%  028%  0,02% 0,00%  0,00%  0,00% 0,11%
Liquidité -32,15%  0,00%  0,00% 0,00%  0,00%  0,00% 0,19%
Total 100,00% -1,42%  -1,42%  100,00% -1,05%  -1,05% -0,37%
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SIENNA OBLIGATIONS VERTES ISR Reporting au 31/12/2024
Obligations ISR MC

Analyse du portefeuille - OBLIGATIONS

INDICATEURS DU MOIS EVOLUTION DE LA SENSIBILITE
Indicateur Portefeuille Indice de référence 10,0 -
Sensibilité 7,808 6,620 9,5 -
Rendement & maturité 2,525% 3,020% 9,0
Spread moyen (en pb) 62,210 85
Notation moyenne IGA+ 8,0
7,5 - /\ /
7,0
6,5 174 \/
6,0
5,5
5,0
4,5 T T T T T T 1 T T T 1

Y pY D pY Y D pY DY Y D Y DY
0&‘101 Q’Lp’gl 0’5\101 0‘)‘\101 QS\’LOl (56\101 ol P’Ql Q‘bn’dl 0‘5\7’01 x()\lgl &X\’)’Q’L Q,\')’O’L

= Portefeuille Indice de référence

LES PRINCIPALES LIGNES HORS OPC REPARTITION PAR NOTATION LONG TERME (EN % D'ACTIF)

Valeurs Poids Secteur 383

BTPS 4% 04/35 13Y 3,50% Etat

EU 2.75% 02/33 NGEU 3,24% Supranational

OAT 1.75% 06/39 2,60% Etat 25,1

SPAIN 1% 07/42 2,38% Etat

AQUFIN 0.875% 06/30 1,95% Services aux collectivités 168

SYCTOM 0.651% 07/32 1,85% Public

EMTN

MADRID 0.827% 07/27 1,82% Public 6,2

IBRD 0.625% 11/27 GDIF 181% Supranational J s
’E"\RA\-/I—V’\?K 075% 06/28 1'79% Public IGAAA IGAA IGA IGBBB Non Noté
PLD 0.375% 02/28 1,76% Immobilier
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Analyse du portefeuille - OBLIGATIONS

Reporting au 31/12/2024
Obligations ISR MC

SIENNA OBLIGATIONS VERTES ISR

REPARTITION PAR TRANCHE DE MATURITE

en % d'actif en sensibilité
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REPARTITION PAR SECTEUR ECONOMIQUE (EN % D'ACTIF)
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Analyse Extra-Financiere

SIENNA OBLIGATIONS VERTES ISR Reporting au 31/12/2024

Obligations ISR MC

Résultat en TCO2/M€
investis

* Equivalent & 405 allers-retours Paris

Emissions induites 66.24 New-York pour chaque million d’euro

c s investi.

Emissions évitees -775.85 Taux de couverture 75,46%. Le taux
Emissions nettes évitées* -709.617 de couverture porte sur la part des

obligations vertes supérieures a 2 ans.

REPARTITION DES OBLIGATIONS EN % ACTIF DU FONDS

Part des obligations
vertes inférieures a 2

21%

[

ans

Part des obligations
vertes supérieures a 2
ans

'6%

62%

Part des obligations non vertes

REPARTITION DES PROJETS VERTS FINANCES

35,4%

35,3%

Répartition de I'actif du fonds (hors liquidités, OPC, dérivés et obligations classiques) par categories de
projets financés par les émissions d’obligations vertes. Cette répartition couvre 87,19% de I'actif du
fonds adossé aux obligations vertes.

REPARTITION PAR CATEGORIE D'ENERGIE FINANCEE

72,0%

0,3% 1,1% 1,3%
& & R R & &
S N & & & N
§ oS > & & &
o) > N Xe) Ry
% & & (2 N 8
N2 N Q O& Q
Q}% (\e’ . Q:Q 'Q/ . 00
Q (</ N . ?,% K
< & N @
<& & N
Q/Q ()
°

Répartition de I'actif du fonds (hors liquidités, OPC, dérivés et obligations classiques) par categories
d’énergies renouvelables financées par les émissions d’obligations vertes. Cette répartition couvre 100%
de la partie "Energie verte" du fonds, soit 34,4% de la partie obligations vertes.
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SIENNA OBLIGATIONS VERTES ISR Reporting au 31/12/2024

Obligations ISR MC

ECONOMIE ET MARCHES CARACTERISTIQUES DU FONDS

L'arrivée de D. Trump a continué d'influencer les marchés financiers au mois de décembre

s'entrechoquant avec la politique monétaire de la FED qui a annoncé une baisse de 25 bps tout en Date de création : 02/05/2023

révisant a la hausse ses prévisions d'inflation pour 2025. Les indices américains ont donc reculé sur Fonds multi-parts : OUI

la période a I'image d'un S&P500 qui abandonne environ 2,5% tandis que les taux souverains a 10

ans ont repris 40 bps. Fréquence de valorisation : Quotidienne

Du c6té de la zone euro, les défis politiques et économiques sont marqués par des événements

majeurs en France et en Allemagne. Ces incertitudes se cumulent avec une croissance économique Valorisateur : CACEIS FUND ADMINISTRATION

faible dans les deux principaux pays, dont les PMI composites affichent des niveaux en dessous de la

barre des 50, signe d'une activité déprimée. De son c6té, la BCE a procédé a une baisse de -25 bps Société de gestion :

des taux directeurs et a évidemment laissé la porte ouverte a d'autres baisses supplémentaires en SIENNA GESTION
2025. Les taux souverains allemands accusaient pour leur part une hausse de +28 bps pour 21 boulevard Haussmann
I'échéance a 10 ans, a 2,36 %, freinant mécaniquement le Stoxx Europe 600 (-0,5%). 75009 Paris

Enfin, notons que la Chine a annoncé une série de mesures de relance, principalement axées sur le www.sienna-gestion.com

soutien a la croissance domestique via des assouplissements monétaires et budgétaires. Les indices
chinois n'ont que tres faiblement réagi, le Hang Seng termine le mois positif autour de +3%.

AVERTISSEMENT PRINCIPAUX RISQUES
Ce document est une communication publicitaire qui ne contient aucune information d’ordre contractuel. Aucune souscription dans les Risque de perte en capital
OPC gérés par la société de gestion SIENNA GESTION ne saurait se faire sur la base des seules informations figurant sur ce document. La . d

souscription dans les OPC décrits doit se faire selon les dispositions Iégales et réglementaires en vigueur. Toute personne envisageant une R!sque e tal,JX.

souscription doit notamment prendre connaissance du ou des DIC et du Réglement du ou des OPC, disponibles sur le site Rlsq ue de crédit
www.sienna-gestion.com. En conséquence, SIENNA GESTION ne saurait étre tenue responsable de toute décision d’investissement réalisée Risque de durabilité

sur la seule base de cette présentation. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes . .

dans le temps. Le document ne constitue en aucun cas une offre ou une sollicitation en vue de la fourniture de services de conseils en Risque de contrepartie

investissement ou de la vente d’instruments financiers. SIENNA GESTION s'efforce d'assurer I'exactitude des informations communiquées
mais ne peut cependant en garantir I'exhaustivité et décline toute responsabilité en cas d'omission, ou d'erreur dans ces informations. La
source des données du présent document est SIENNA GESTION. La date des données du présent document est celle indiquée en téte du
document sauf mention contraire.
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SIENNA OBLIGATIONS VERTES ISR * R-C

Reporting au 31/12/2024

* Le fonds ne bénéficie pas du label ISR gouvernemental

GREENFIN LABEL

VUE D'ENSEMBLE

Données AMF : Indice de référence :

(Coupons nets réinvestis)

* Forme juridique : FCP

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT + 100% Bloomberg Global Aggregate EUR Green
o ) - Classification AMF : Oblig. et autres TC libellés en Bond Index

OPCVM relevant de la Directive Européenne 2009/65/ TR

CE investi en titres de créance, instruments du

marché monétaire et en obligations avec un - Article SFDR(1) : 9

minimum de 83,5% en obligations vertes. La politique

de gestion prend en compte des critéres sociaux, - Devise : Euro

environnementaux et de bonne gouvernance en plus

des critéres financiers classiques pour la sélection - Code ISIN : FROO1400EDSS

des titres. L'objectif de gestion est d'obtenir, sur la

durée de placement recommandée, une . Frais de gestion et autres frais administratifs et

performance égale a celle de l'indice "Euro d'exploitation : 0,53%

Aggregate".

+  Colits de transaction : 0,05%

Indicateur de risque (SRI) (2) : Chiffres du mois :

(1) SFDR : Réglement 2019/2088 européen (Sustainable Finance Disclosure n * Valeur quuidative dela part : 106,840 €
Regulation) sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le

secteur des services financiers. Il introduit de nouvelles obligations et

normes communes de reporting pour les sociétés de gestion et les
conseillers financiers afin de favoriser la transparence des produits
financiers durables. - Actif net du portefeuille : 317,01 M€

Article 9 : Produit financier qui promeut un objectif d'investissement durable

A
v

Durée de placement : > 7 ans

(2) U’Indicateur synthétique de risque ou SRI (Synthetic Risk Indicator) est un indicateur du niveau de risque du produit combinant le risque de marché et le
risque de crédit. Il est également disponible au sein du DIC PRIIPs. Le Réglement européen PRIIPs attribue a chaque produit un SRI unique de 1 a 7. Le niveau de
risque faible ne signifie pas sans risque. Le capital investi n’est pas garanti : le fonds présente un risque de perte en capital.
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Performances et allocation du portefeuille

SIENNA OBLIGATIONS VERTES ISR

Reporting au 31/12/2024
Obligations ISR R-C

EVOLUTION DE LA VL ET DU BENCHMARK (BASE 100)

111

109
108
107
106 /\
105 A \.\ / L
104 ‘
103
102
101 F'f\-\"\ ¥
100 —* e

99

PERFORMANCES DU FONDS

Performances cumulées (en %)
Portefeuille
Indice de référence

Performances annualisées (en %)
Portefeuille
Indice de référence

Performances annuelles (en %)
Portefeuille
Indice de référence

1mois 2024 1an
-1,56 1,40 1,40
-1,05 2,83 2,83

1an
1,40
2,83

2024
1,40
2,83

98 T T T T T
o N Q> o A

Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Les
performances affichées sont nettes de frais de gestion et nincluent pas les frais de
souscription éventuels qui restent a la charge du souscripteur. Ces frais de
souscription ne sont pas acquis par la société de gestion et sont versés au

== Portefeuille Indice de référence

ALLOCATION D'ACTIFS DU PORTEFEUILLE

— ) 87,5%
Obligation Taux Fixe

o

Dérivés de Taux

o ) 1,7%
Obligation Taux Variable
4,5%

o 0,1%
OPCVM Obligataire

o L 11,3%
Monétaire & Liquidités

B portefeuille O Indice de référence

distributeur.

INDICATEURS DE RISQUE

1an
Volatilité annualisée
Portefeuille (en %) 5,50
Indice de référence (en %) 4,45
Tracking error annualisé (en %) 1,46
Béta 1,21
Perte maximum (en %) 3,84
Alpha annualisé (en %) -1,95
Ratio de Sharpe -0,44
Ratio d'information -0,98
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SIENNA OBLIGATIONS VERTES ISR Reporting au 31/12/2024
Obligations ISR R-C

Analyse de la performance

PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS A LA SURPERFORMANCE DU MOIS MOT DU GERANT

Meilleurs contributeurs Contribution Moins bons contributeurs Contribution

SIENNA MONETAIRE - FS C 0,11% XEUR FGBX BUX 0325 -0,27% Les taux s'affichent en forte hausse sur le mois
EURO BTP 0325 0,06% EURO SCHATZ 0325 -0,25% (resp. +15pbs et +35pbs sur les 10Y ALL et US). Bien

qu'elles continuent d'étre accommodantes, FED et

VW 3.875% 03/26 EMTN 0,02% EURO BUND 0325 -0,19%
PLD 0.375% 02/28 0,02% EURO SCHATZ 1224 ~0.16% BCE tiennent des discours plus attentistes sur leurs
ICADEP 1% 01/30 0.02% XEUR EGBX BUX 1224 -0.07% prochaines décisions (peur d'un regain d'inflation,
' ' I'incertitude sur le programme de D. Trump).
L'économie US reste résiliente tandis que les
chiffres Euro et chinois sont plus mitigés. Dans ce
contexte nous passons sur sensibles, avec l'idée
que l'ensemble des données haussieres sont
ATTRIBUTION DE PERFORMANCE SUR LE MOIS intégrées aux cours actuels. Nous restons sous
exposés a la France et I'ltalie, avec des spreads vs
Portefeuille Indice de réference Contrib Bund & resp. 82pbs et 116pbs. L'incertitude
Poids Perf  Contrib Poids Perf  Contrib  Surperf. perdure malgré la nomination de F. Bayrou au
Obligations 125,12% -1,62%  -1,44%  100,00% -1,05%  -1,05% -0,66% poste de ler Ministre, tandis que L'ltalie reste sur
Oblig. Taux Fixe 88,62% - 08% - -0.73% 95,53% - -L10% - -1,05% 0,23% des niveaux historiquement bas. Le crédit s'est bien
CopraNons Jen  dise oow o7k e 0w oo tenu sur le mois, attirant les flux acheteurs des
Obligation Fonciere 0:00% O,IOO% 0,'00% 4,’86% -0:38% —0:02% —0,,03% I,nStIT;Utlopnel\s' qUI On,t pU Investir sur Fles taux
Secteur Public et Semi Public 14,78% -0,66% -0,10% 17,62% -0,82% -0,14% 0,02% eleves grace a Ia montee des taux ISOUyeralnS. Nous
Secteur Privé Corporate 35,86%  -0,49%  -0,17% 19,57%  -0,53%  -0,10% 0,10% sommes surexposés sur la classe d'actif.
Secteur Privé Financier 16,73% -0,28% -0,04% 18,05% -0,18% -0,03% -0,03%
Obligations sécurisées 0,98% -1,14% -0,01% 0,91% -0,49% 0,00% -0,01%
Oblig. Taux Variable 1,97% 0,48% 0,01% 4,47% -0,02% 0,00% -0,02%
Secteur Privé Corporate 0,95% 1,07% 0,01% 0,57% 0,65% 0,00% 0,01%
Secteur Privé Financier 1,02% 0,25% 0,00% 3,90% -0,11% 0,00% -0,03%
OPCVM Obligataires 0,14% 0,27% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
OPCVM Obligations 0,14% 0,27% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Autres 34,41% -18,33% -0,72% 0,00% 0,00% 0,00% -0,88%
Monétaires 7,03%  028%  0,02% 0,00%  0,00%  0,00% 0,11%
Liquidité -32,15%  0,00%  0,00% 0,00%  0,00%  0,00% 0,19%
Total 100,00% -1,42%  -1,42%  100,00% -1,05%  -1,05% -0,37%
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SIENNA OBLIGATIONS VERTES ISR Reporting au 31/12/2024
Obligations ISR R-C

Analyse du portefeuille - OBLIGATIONS

INDICATEURS DU MOIS EVOLUTION DE LA SENSIBILITE
Indicateur Portefeuille Indice de référence 10,0 -
Sensibilité 7,808 6,620 9,5 -
Rendement & maturité 2,525% 3,020% 9,0
Spread moyen (en pb) 62,210 85
Notation moyenne IGA+ 8,0
7,5 - /\ /
7,0
6,5 174 \/
6,0
5,5
5,0
4,5 T T T T T T 1 T T T 1
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= Portefeuille Indice de référence

LES PRINCIPALES LIGNES HORS OPC REPARTITION PAR NOTATION LONG TERME (EN % D'ACTIF)

Valeurs Poids Secteur 383

BTPS 4% 04/35 13Y 3,50% Etat

EU 2.75% 02/33 NGEU 3,24% Supranational

OAT 1.75% 06/39 2,60% Etat 25,1

SPAIN 1% 07/42 2,38% Etat

AQUFIN 0.875% 06/30 1,95% Services aux collectivités 168

SYCTOM 0.651% 07/32 1,85% Public

EMTN

MADRID 0.827% 07/27 1,82% Public 6,2

IBRD 0.625% 11/27 GDIF 181% Supranational J s
’E"\RA\-/I—V’\?K 075% 06/28 1'79% Public IGAAA IGAA IGA IGBBB Non Noté
PLD 0.375% 02/28 1,76% Immobilier
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Analyse du portefeuille - OBLIGATIONS

Reporting au 31/12/2024
Obligations ISR R-C

SIENNA OBLIGATIONS VERTES ISR

REPARTITION PAR TRANCHE DE MATURITE

en % d'actif en sensibilité
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REPARTITION PAR SECTEUR ECONOMIQUE (EN % D'ACTIF)
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Analyse Extra-Financiere

SIENNA OBLIGATIONS VERTES ISR Reporting au 31/12/2024

Obligations ISR R-C

Résultat en TCO2/M€
investis

* Equivalent & 405 allers-retours Paris

Emissions induites 66.24 New-York pour chaque million d’euro

c s investi.

Emissions évitees -775.85 Taux de couverture 75,46%. Le taux
Emissions nettes évitées* -709.617 de couverture porte sur la part des

obligations vertes supérieures a 2 ans.

REPARTITION DES OBLIGATIONS EN % ACTIF DU FONDS

Part des obligations
vertes inférieures a 2

21%

[

ans

Part des obligations
vertes supérieures a 2
ans

'6%

62%

Part des obligations non vertes

REPARTITION DES PROJETS VERTS FINANCES

35,4%

35,3%

Répartition de I'actif du fonds (hors liquidités, OPC, dérivés et obligations classiques) par categories de
projets financés par les émissions d’obligations vertes. Cette répartition couvre 87,19% de I'actif du
fonds adossé aux obligations vertes.

REPARTITION PAR CATEGORIE D'ENERGIE FINANCEE

72,0%

0,3% 1,1% 1,3%
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S N & & & N
§ oS > & & &
o) > N Xe) Ry
% & & (2 N 8
N2 N Q O& Q
Q}% (\e’ . Q:Q 'Q/ . 00
Q (</ N . ?,% K
< & N @
<& & N
Q/Q ()
°

Répartition de I'actif du fonds (hors liquidités, OPC, dérivés et obligations classiques) par categories
d’énergies renouvelables financées par les émissions d’obligations vertes. Cette répartition couvre 100%
de la partie "Energie verte" du fonds, soit 34,4% de la partie obligations vertes.
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SIENNA OBLIGATIONS VERTES ISR Reporting au 31/12/2024

Obligations ISR R-C

ECONOMIE ET MARCHES CARACTERISTIQUES DU FONDS

L'arrivée de D. Trump a continué d'influencer les marchés financiers au mois de décembre

s'entrechoquant avec la politique monétaire de la FED qui a annoncé une baisse de 25 bps tout en Date de création : 02/01/2023

révisant a la hausse ses prévisions d'inflation pour 2025. Les indices américains ont donc reculé sur Fonds multi-parts : OUI

la période a I'image d'un S&P500 qui abandonne environ 2,5% tandis que les taux souverains a 10

ans ont repris 40 bps. Fréquence de valorisation : Quotidienne

Du c6té de la zone euro, les défis politiques et économiques sont marqués par des événements

majeurs en France et en Allemagne. Ces incertitudes se cumulent avec une croissance économique Valorisateur : CACEIS FUND ADMINISTRATION

faible dans les deux principaux pays, dont les PMI composites affichent des niveaux en dessous de la

barre des 50, signe d'une activité déprimée. De son c6té, la BCE a procédé a une baisse de -25 bps Société de gestion :

des taux directeurs et a évidemment laissé la porte ouverte a d'autres baisses supplémentaires en SIENNA GESTION
2025. Les taux souverains allemands accusaient pour leur part une hausse de +28 bps pour 21 boulevard Haussmann
I'échéance a 10 ans, a 2,36 %, freinant mécaniquement le Stoxx Europe 600 (-0,5%). 75009 Paris

Enfin, notons que la Chine a annoncé une série de mesures de relance, principalement axées sur le www.sienna-gestion.com

soutien a la croissance domestique via des assouplissements monétaires et budgétaires. Les indices
chinois n'ont que tres faiblement réagi, le Hang Seng termine le mois positif autour de +3%.

AVERTISSEMENT PRINCIPAUX RISQUES
Ce document est une communication publicitaire qui ne contient aucune information d’ordre contractuel. Aucune souscription dans les Risque de perte en capital
OPC gérés par la société de gestion SIENNA GESTION ne saurait se faire sur la base des seules informations figurant sur ce document. La . d

souscription dans les OPC décrits doit se faire selon les dispositions Iégales et réglementaires en vigueur. Toute personne envisageant une R!sque e tal,JX.

souscription doit notamment prendre connaissance du ou des DIC et du Réglement du ou des OPC, disponibles sur le site Rlsq ue de crédit
www.sienna-gestion.com. En conséquence, SIENNA GESTION ne saurait étre tenue responsable de toute décision d’investissement réalisée Risque de durabilité

sur la seule base de cette présentation. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes . .

dans le temps. Le document ne constitue en aucun cas une offre ou une sollicitation en vue de la fourniture de services de conseils en Risque de contrepartie

investissement ou de la vente d’instruments financiers. SIENNA GESTION s'efforce d'assurer I'exactitude des informations communiquées
mais ne peut cependant en garantir I'exhaustivité et décline toute responsabilité en cas d'omission, ou d'erreur dans ces informations. La
source des données du présent document est SIENNA GESTION. La date des données du présent document est celle indiquée en téte du
document sauf mention contraire.
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SIENNA OBLIGATIONS VERTES ISR * RM-C

Reporting au 31/12/2024

* Le fonds ne bénéficie pas du label ISR gouvernemental

GREENFIN LABEL

VUE D'ENSEMBLE

Données AMF : Indice de référence :

(Coupons nets réinvestis)

* Forme juridique : FCP

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT + 100% Bloomberg Global Aggregate EUR Green
o ) - Classification AMF : Oblig. et autres TC libellés en Bond Index

OPCVM relevant de la Directive Européenne 2009/65/ TR

CE investi en titres de créance, instruments du

marché monétaire et en obligations avec un - Article SFDR(1) : 9

minimum de 83,5% en obligations vertes. La politique

de gestion prend en compte des critéres sociaux, - Devise : Euro

environnementaux et de bonne gouvernance en plus

des critéres financiers classiques pour la sélection - Code ISIN : FRO012847325

des titres. L'objectif de gestion est d'obtenir, sur la

durée de placement recommandée, une . Frais de gestion et autres frais administratifs et

performance égale a celle de l'indice "Euro d'exploitation : 0,66%

Aggregate".

+ Colits de transaction : 0,04%

Indicateur de risque (SRI) (2) : Chiffres du mois :

(1) SFDR : Réglement 2019/2088 européen (Sustainable Finance Disclosure n * Valeur "CIUidatiVG dela part: 97,360 €
Regulation) sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le

secteur des services financiers. Il introduit de nouvelles obligations et

normes communes de reporting pour les sociétés de gestion et les
conseillers financiers afin de favoriser la transparence des produits
financiers durables. - Actif net du portefeuille : 317,01 M€

Article 9 : Produit financier qui promeut un objectif d'investissement durable

A
v

Durée de placement : > 7 ans

(2) U’Indicateur synthétique de risque ou SRI (Synthetic Risk Indicator) est un indicateur du niveau de risque du produit combinant le risque de marché et le
risque de crédit. Il est également disponible au sein du DIC PRIIPs. Le Réglement européen PRIIPs attribue a chaque produit un SRI unique de 1 a 7. Le niveau de
risque faible ne signifie pas sans risque. Le capital investi n’est pas garanti : le fonds présente un risque de perte en capital.
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SIENNA OBLIGATIONS VERTES ISR Reporting au 31/12/2024

Obligations ISR RM-C

Performances et allocation du portefeuille

EVOLUTION DE LA VL ET DU BENCHMARK (BASE 100) PERFORMANCES DU FONDS

106 Performances cumulées (en %) 1mois 2024 1an 3ans 5ans
104 Portefeuille -1,49 1,93 1,93 -9,20 -8,82
102 1,/ //I’.\’\M Indice de référence -1,05 2,83 2,83 -8,70 -7,72
100
98 \'w Performances annualisées (en %) 1an 3ans 5Sans
96 \'\ Portefeuille 1,93 -3,16 -1,83
94 \ Indice de référence 2,83 -2,99 -1,59
92 5
50 A /f' A Performances annuelles (en %) 2024 2023 2022 2021 2020 2019
33 4 AV Portefeuille 1,93 749 1712  -2,63 3,13 511
86 - Indice de référence 2,83 7,19 -1717 -2,85 4,05 5,098
84 — J \}. LS J\-“\JU.‘N\ y /
5 v - Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Les
8 r-—r—rrrrrr-rrroroTrreTrTrT performances affichées sont nettes de frais de gestion et n‘incluent pas les frais de
& & & & & & & & & o o souscription éventuels qui restent a la charge du souscripteur. Ces frais de
o & o & o & o & o & o souscription ne sont pas acquis par la société de gestion et sont versés au

== Portefeuille Indice de référence

ALLOCATION D'ACTIFS DU PORTEFEUILLE

distributeur.

INDICATEURS DE RISQUE

87,5% 1an 3ans 5ans

Obligation Taux Fixe 95 5% Volatilité annualisée
' Portefeuille (en %) 5,51 6,39 5,36
verves de Tanx T 74% Indice de référence (en % ) 4,45 6,38 5,42
Tracking error annualisé (en %) 1,46 1,80 1,54

Obligation Taux Variable I;|1'7% .

4,5% Béta 1,21 0,96 0,95
0.1% Perte maximum (en %) 3,80 17,58 17,24
OPCVM Obligataire | Alpha annualisé (en %) -1,44 -0,29 -0,32
11.3% Ratio de Sharpe -0,34 -0,87 -0,57
Monétaire & Liquidités F ' Ratio d'information -0,62 -0,10 -0,15

B portefeuille O Indice de référence
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SIENNA OBLIGATIONS VERTES ISR Reporting au 31/12/2024
Obligations ISR RM-C

Analyse de la performance

PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS A LA SURPERFORMANCE DU MOIS MOT DU GERANT

Meilleurs contributeurs Contribution Moins bons contributeurs Contribution

SIENNA MONETAIRE - FS C 0,11% XEUR FGBX BUX 0325 -0,27% Les taux s'affichent en forte hausse sur le mois
EURO BTP 0325 0,06% EURO SCHATZ 0325 -0,25% (resp. +15pbs et +35pbs sur les 10Y ALL et US). Bien

qu'elles continuent d'étre accommodantes, FED et

VW 3.875% 03/26 EMTN 0,02% EURO BUND 0325 -0,19%
PLD 0.375% 02/28 0,02% EURO SCHATZ 1224 ~0.16% BCE tiennent des discours plus attentistes sur leurs
ICADEP 1% 01/30 0.02% XEUR EGBX BUX 1224 -0.07% prochaines décisions (peur d'un regain d'inflation,
' ' I'incertitude sur le programme de D. Trump).
L'économie US reste résiliente tandis que les
chiffres Euro et chinois sont plus mitigés. Dans ce
contexte nous passons sur sensibles, avec l'idée
que l'ensemble des données haussieres sont
ATTRIBUTION DE PERFORMANCE SUR LE MOIS intégrées aux cours actuels. Nous restons sous
exposés a la France et I'ltalie, avec des spreads vs
Portefeuille Indice de réference Contrib Bund & resp. 82pbs et 116pbs. L'incertitude
Poids Perf  Contrib Poids Perf  Contrib  Surperf. perdure malgré la nomination de F. Bayrou au
Obligations 125,12% -1,62%  -1,44%  100,00% -1,05%  -1,05% -0,66% poste de ler Ministre, tandis que L'ltalie reste sur
Oblig. Taux Fixe 88,62% - 08% - -0.73% 95,53% - -L10% - -1,05% 0,23% des niveaux historiquement bas. Le crédit s'est bien
CopraNons Jen  dise oow o7k e 0w oo tenu sur le mois, attirant les flux acheteurs des
Obligation Fonciere 0:00% O,IOO% 0,'00% 4,’86% -0:38% —0:02% —0,,03% I,nStIT;Utlopnel\s' qUI On,t pU Investir sur Fles taux
Secteur Public et Semi Public 14,78% -0,66% -0,10% 17,62% -0,82% -0,14% 0,02% eleves grace a Ia montee des taux ISOUyeralnS. Nous
Secteur Privé Corporate 35,86%  -0,49%  -0,17% 19,57%  -0,53%  -0,10% 0,10% sommes surexposés sur la classe d'actif.
Secteur Privé Financier 16,73% -0,28% -0,04% 18,05% -0,18% -0,03% -0,03%
Obligations sécurisées 0,98% -1,14% -0,01% 0,91% -0,49% 0,00% -0,01%
Oblig. Taux Variable 1,97% 0,48% 0,01% 4,47% -0,02% 0,00% -0,02%
Secteur Privé Corporate 0,95% 1,07% 0,01% 0,57% 0,65% 0,00% 0,01%
Secteur Privé Financier 1,02% 0,25% 0,00% 3,90% -0,11% 0,00% -0,03%
OPCVM Obligataires 0,14% 0,27% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
OPCVM Obligations 0,14% 0,27% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Autres 34,41% -18,33% -0,72% 0,00% 0,00% 0,00% -0,88%
Monétaires 7,03%  028%  0,02% 0,00%  0,00%  0,00% 0,11%
Liquidité -32,15%  0,00%  0,00% 0,00%  0,00%  0,00% 0,19%
Total 100,00% -1,42%  -1,42%  100,00% -1,05%  -1,05% -0,37%
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SIENNA OBLIGATIONS VERTES ISR Reporting au 31/12/2024
Obligations ISR RM-C

Analyse du portefeuille - OBLIGATIONS

INDICATEURS DU MOIS EVOLUTION DE LA SENSIBILITE
Indicateur Portefeuille Indice de référence 10,0 -
Sensibilité 7,808 6,620 9,5 -
Rendement & maturité 2,525% 3,020% 9,0
Spread moyen (en pb) 62,210 85
Notation moyenne IGA+ 8,0
7,5 - /\ /
7,0
6,5 174 \/
6,0
5,5
5,0
4,5 T T T T T T 1 T T T 1

Y pY D pY Y D pY DY Y D Y DY
0&‘101 Q’Lp’gl 0’5\101 0‘)‘\101 QS\’LOl (56\101 ol P’Ql Q‘bn’dl 0‘5\7’01 x()\lgl &X\’)’Q’L Q,\')’O’L

= Portefeuille Indice de référence

LES PRINCIPALES LIGNES HORS OPC REPARTITION PAR NOTATION LONG TERME (EN % D'ACTIF)

Valeurs Poids Secteur 383

BTPS 4% 04/35 13Y 3,50% Etat

EU 2.75% 02/33 NGEU 3,24% Supranational

OAT 1.75% 06/39 2,60% Etat 25,1

SPAIN 1% 07/42 2,38% Etat

AQUFIN 0.875% 06/30 1,95% Services aux collectivités 168

SYCTOM 0.651% 07/32 1,85% Public

EMTN

MADRID 0.827% 07/27 1,82% Public 6,2

IBRD 0.625% 11/27 GDIF 181% Supranational J s
’E"\RA\-/I—V’\?K 075% 06/28 1'79% Public IGAAA IGAA IGA IGBBB Non Noté
PLD 0.375% 02/28 1,76% Immobilier
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Analyse du portefeuille - OBLIGATIONS

Reporting au 31/12/2024
Obligations ISR RM-C

SIENNA OBLIGATIONS VERTES ISR

REPARTITION PAR TRANCHE DE MATURITE

en % d'actif en sensibilité

<lan [ 56 <lan
1-3ans —m 23,5 1-3ans
3-5ans 3-5ans
5-7ans 5-7ans
7-10ans 7-10ans
10-15ans 10-15ans
15-20ans 15-20ans
20-25ans 20-25ans
25-30ans 25-30ans
30ans 30 ans

1,47
138
1,26
1,06
070
0,65
0,540,55 580,59 056 057
033 36
0,14
0,06
001 03 [} 0,010,03 B
e e e e e 2 2 e @ & ® > © >
'bog & & Q,Qg & @0(' & (b(\b S S & & PO K
& & o R & <& © RN A & Y & & &
W A B2 < < o« < < o ?jo B
N S O &
SR
3

B Portefeuille O Indice de référence
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REPARTITION PAR TYPE D'EMETTEUR (EN % D'ACTIF)
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REPARTITION PAR SECTEUR ECONOMIQUE (EN % D'ACTIF)
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Analyse Extra-Financiere

Reporting au 31/12/2024
Obligations ISR RM-C

SIENNA OBLIGATIONS VERTES ISR

Résultat en TCO2/M€
investis

* Equivalent & 405 allers-retours Paris

Emissions induites 66.24 New-York pour chaque million d’euro

c s investi.

Emissions évitees -775.85 Taux de couverture 75,46%. Le taux
Emissions nettes évitées* -709.617 de couverture porte sur la part des

obligations vertes supérieures a 2 ans.

REPARTITION DES OBLIGATIONS EN % ACTIF DU FONDS

Part des obligations
vertes inférieures a 2
ans

21%

[

Part des obligations
vertes supérieures a 2

' 6%
62%

Part des obligations non vertes

REPARTITION DES PROJETS VERTS FINANCES

35,4%

35,3%

Répartition de I'actif du fonds (hors liquidités, OPC, dérivés et obligations classiques) par categories de
projets financés par les émissions d’obligations vertes. Cette répartition couvre 87,19% de I'actif du
fonds adossé aux obligations vertes.

REPARTITION PAR CATEGORIE D'ENERGIE FINANCEE

72,0%

0,3% 1,1% 1,3%
& & R R & &
S N & & & N
§ oS > & & &
o) > N Xe) Ry
% & & (2 N 8
N2 N Q O& Q
Q}% (\e’ . Q:Q 'Q/ . 00
Q (</ N . ?,% K
< & N @
<& & N
Q/Q ()
°

Répartition de I'actif du fonds (hors liquidités, OPC, dérivés et obligations classiques) par categories
d’énergies renouvelables financées par les émissions d’obligations vertes. Cette répartition couvre 100%
de la partie "Energie verte" du fonds, soit 34,4% de la partie obligations vertes.
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SIENNA OBLIGATIONS VERTES ISR Reporting au 31/12/2024

Obligations ISR RM-C

ECONOMIE ET MARCHES CARACTERISTIQUES DU FONDS

L'arrivée de D. Trump a continué d'influencer les marchés financiers au mois de décembre

s'entrechoquant avec la politique monétaire de la FED qui a annoncé une baisse de 25 bps tout en Date de création : 27/10/2015

révisant a la hausse ses prévisions d'inflation pour 2025. Les indices américains ont donc reculé sur Fonds multi-parts : OUI

la période a I'image d'un S&P500 qui abandonne environ 2,5% tandis que les taux souverains a 10

ans ont repris 40 bps. Fréquence de valorisation : Quotidienne

Du c6té de la zone euro, les défis politiques et économiques sont marqués par des événements

majeurs en France et en Allemagne. Ces incertitudes se cumulent avec une croissance économique Valorisateur : CACEIS FUND ADMINISTRATION

faible dans les deux principaux pays, dont les PMI composites affichent des niveaux en dessous de la

barre des 50, signe d'une activité déprimée. De son c6té, la BCE a procédé a une baisse de -25 bps Société de gestion :

des taux directeurs et a évidemment laissé la porte ouverte a d'autres baisses supplémentaires en SIENNA GESTION
2025. Les taux souverains allemands accusaient pour leur part une hausse de +28 bps pour 21 boulevard Haussmann
I'échéance a 10 ans, a 2,36 %, freinant mécaniquement le Stoxx Europe 600 (-0,5%). 75009 Paris

Enfin, notons que la Chine a annoncé une série de mesures de relance, principalement axées sur le www.sienna-gestion.com

soutien a la croissance domestique via des assouplissements monétaires et budgétaires. Les indices
chinois n'ont que tres faiblement réagi, le Hang Seng termine le mois positif autour de +3%.

AVERTISSEMENT PRINCIPAUX RISQUES
Ce document est une communication publicitaire qui ne contient aucune information d’ordre contractuel. Aucune souscription dans les Risque de perte en capital
OPC gérés par la société de gestion SIENNA GESTION ne saurait se faire sur la base des seules informations figurant sur ce document. La . d

souscription dans les OPC décrits doit se faire selon les dispositions Iégales et réglementaires en vigueur. Toute personne envisageant une R!sque e tal,JX.

souscription doit notamment prendre connaissance du ou des DIC et du Réglement du ou des OPC, disponibles sur le site Rlsq ue de crédit
www.sienna-gestion.com. En conséquence, SIENNA GESTION ne saurait étre tenue responsable de toute décision d’investissement réalisée Risque de durabilité

sur la seule base de cette présentation. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes . .

dans le temps. Le document ne constitue en aucun cas une offre ou une sollicitation en vue de la fourniture de services de conseils en Risque de contrepartie
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Informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 9, paragraphes 1 a 4 bis, du
réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 5, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Par investissement
durable, on entend un
investissement dans une
activité économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant qu’il
ne cause pas de préjudice
important a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés dans lesquelles le
produit financier a investi
appliquent des pratiques
de bonne gouvernance.

La taxinomie de I'UE est
un systeme de
classification institué par
le reglement (UE)
2020/852, qui dresse une
liste d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne dresse pas
de liste d’activités
économiques durables sur
le plan social. Les
investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne sont
pas nécessairement
alignés sur la taxinomie

Dénomination du produit : SIENNA OBLIGATIONS VERTES ISR

Identifiant d’entité juridique : 96950098X9B9PDWBZP04

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ?

O O KX oui

© (O ONon

Xl a réalisé des investissements durables
ayant un objectif environnemental :

[1 Dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

Dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental
au titre de la taxonomie de 'UE

Il promouvait des caractéristiques
environnementales et/ou sociales (E/S)
et bien qu'il n'ait pas eu d'objectif
d'investissement durable, il présentait
une proportion de d'investissements
durables :

[] Ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités
économiques qui sont considérées
comme durables sur la plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

[] Ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables sur le
plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

O Ayant un objectif social

[1 Il aréalisé des investissements durables
ayant un objectif social : __ %

I Il promouvait des caractéristiques E/S,
mais n’a pas réalisé d’investissements
durables
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Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou

sociales promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Le fonds Sienna Obligations Vertes ISR, labellisé Greenfin ne finance que des projets participant a la transition
énergétique et écologique respectant les 3 critéres suivants alignés avec les exigences du label Greenfin :
-L’émetteur doit respecter les 4 conditions des Green Bond Principles (GBP) de I'International Capital Market
Association (ICMA) : (i) Justifier de I'utilisation des investissements levés, (ii) expliquer le processus de sélection et
I’évaluation des projets, (iii) Etre transparent dans la gestion des investissements collectés (distinction entre les
montants dépensés, en cours et non dépensés), (iv) Emettre un reporting annuel sur les catégories de projets menés,
les montants alloués et les impacts environnementaux.

-L’émetteur doit financer des projets relevant strictement de la nomenclature des éco-activités du label Greefin :
Energie Batiment Gestion des déchets et controle de la pollution, Industrie, Transport propre, Technologies de
I'information et de la communication, Agriculture et forét et Adaptation au changement climatique.

-L’émetteur ne doit pas financer d’activités exclues : I'exploration-production et I'exploitation de combustibles fossiles
et 'ensemble de la filiere nucléaire.

L'approche de sélection des obligations vertes est également complétée par une analyse extra-financiere de
I’émetteur. Son profil ESG est ainsi analysé afin de s’assurer que les enjeux ESG les plus matériels soient correctement

adressés.

Les indicateurs de
durabilité permettent de
mesurer la maniere dont
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par le
produit financier sont
atteintes.

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

En lien avec sa thématique, le fonds a permis d’éviter 709,62 tonnes de CO2 par millions
d’euros investis. Cela signifie que ces émissions auraient été libérées si ces projets n’avaient
pas été déployés avec pour objectif de réduire les émissions de CO2. Sont pris en compte
dans cette estimation les émissions de CO2 induites par les projets.

...et par rapport aux périodes précédentes ?
En 2023, En lien avec sa thématique, le fonds a permis d’éviter 699,92 tonnes de CO2 par
millions d’euros investis.
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Les principales incidences
négatives correspondent
aux incidences négatives
les plus significatives des
décisions
d'investissements sur les
facteurs de durabilité liés
aux questions
environnementales,
sociales et de personnel,
au respect des droits de
I'homme et a la lutte
contre la corruption et les
actes de corruption.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait notamment réaliser et comment les investissements durables effectués y
ont-ils contribué ?

Le fonds Sienna Obligations Vertes ISR investit au minimum 83,5% de son actif net dans des
projets verts financés par les entreprises. La contribution de ces projets est mesurée via les
tonnes de CO2 évitées. Cet indicateur permet d’estimer les émissions de CO2 (par millions
d’euros investis) qui auraient été libérées si ces projets n’avaient pas été déployé avec pour
objectif de réduire les émissions de CO2. Sont pris en compte dans cette estimation les
émissions de CO2 induites par les projets.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
notamment réalisés n'ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Ce produit financier investit au minimum 83,5% de son actif net dans des investissements
durables respectant le principe de ne pas causer de préjudice important. L'application de ce
principe se matérialise notamment par la prise en compte des exclusions sectorielles, du suivi
des controverses et de I'analyse des Green Bond Principles (GBP).

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Les incidences négatives sont prises en considération via les indicateurs PAI. Les indicateurs
sont notamment pris en compte en appliquant les politiques d’exclusion de Sienna Gestion et
du label Greenfin a savoir I'ensemble de la chaine de valeur des combustibles fossiles et
I'ensemble de la filiere nucléaire (seuil de revenu = 5%). Des exclusions partielles sont
également appliquées conformément au cahier des charges du label Greenfin.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'hnomme ? Description
détaillée :

Le produit financier n’investit pas dans des entreprises non conformes avec ces standards
internationaux de maniére significative. La politique d’exclusion normative de Sienna Gestion
et le processus de gestion et de suivi des controverses permettent d’identifier les entreprises
causant ou contribuant a la violation de ces principes directeurs afin de les exclure ou de les
interdire.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » en vertu
duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice important aux
objectifs de la taxinomie de I'UE et s'accompagne de critéres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s'applique uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union
européenne en matiére d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les criteres de I'Union européenne en matiere d'activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?
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Ce produit prend en compte les principales incidences négatives (PAIl) via notamment la notation ESG
des émetteurs, le suivi des controverses et les exclusions appliquées au niveau des projets investis.
Plus spécifiquement les PAIl suivants sont pris en compte par le fonds.

Thématique

PAI

Politique/ process

Emissions de gaz a effet de serre

. Emissions de GES

2. Empreinte carbone

v’ Politique charbon
v’ Pilotage du mix

3. Intensité de GES des sociétés ér]ergétique pour un
bénéficiaires des investissements alignement au scenario
—— — - 2°C de [VIAE (formalisé
4. Exposition a des sociétés actives dans dans I'article 29)
le secteur des combustibles fossiles . , .
- v’ Pilotage de I'empreinte
5. Part de consommation et de carbone avec objectif de
production d’énergie non renouvelable réduction
6. Intensité de consommation d’énergie v Note ESG (pour les
par secteur a fort impact climatique secteurs les plus exposés)
Biodiversité 7. Activités ayant une incidence négative v Note ESG (pour les
sur des zones sensibles sur le plan de la secteurs les plus exposés)
biodiversite v’ Processus d’identification
et de gestion des
controverses
Eau 8. Rejets dans I'eau v Note ESG (pour les
secteurs les plus exposés)

v" Processus d’identification
et de gestion des
controverses

Déchets 9. Ratio de déchets dangereux et de v Note ESG (pour les
déchets radioactifs secteurs les plus exposés)
Questions sociales et de personnel 10. Violation des principes du pacte v Politique d’exclusion
mondial des Nations Unies et des normative a travers le
principes directeurs de 'OCDE pour les processus d’identification
entreprises multi nationales et de gestion des
controverses

v" Note ESG (pour tous les

secteurs)
11. Absence de  processus et de v Politique d’exclusion
mécanismes de conformité permettant normative a travers le
de contréler le respect des principes du processus d’identification
pacte mondiale des Nations unies et et de gestion des
des principes directeurs de I'OCDE pour controverses
les entreprises multi nationales v Note ESG (pour les
secteurs les plus exposés)
12. Ecart de rémunération entre hommes v" Note ESG (pour tous les
et femmes non corrigé secteurs)
13. Mixité au sein des organes de v Note ESG (pour tous les
gouvernance secteurs)

v’ Politique de vote avec les
critéres de vote liés a la
mixité au sein du Conseil
d’administration

14. Exposition a des armes controversées

v" Politique d’exclusion
dédiée
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La liste comprend les
investissements
constituant la plus grande
proportion
d'investissements du
produit financier au cours
de la période de
référence, a savoir :

Il s’agit du top 15 du fonds sur un inventaire fin d'année du dernier exercice.

Investissement les plus

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

importants Secteur BICS % d'actifs Pays
SIENNA MONETAIRE - FS C OPC 9,84% France
BTPS 4% 04/35 13Y Gouvernement 3,50% Italie
EU 2.75% 02/33 NGEU Gouvernement 3,24% Supranational
OAT 1.75% 06/39 Gouvernement 2,60% France
SPAIN 1% 07/42 Gouvernement 2,38% Espagne
AQUFIN 0.875% 06/30 Industrie 1,95% Belgique
SYCTOM 0.651% 07/32 EMTN Gouvernement 1,85% France
MADRID 0.827% 07/27 Gouvernement 1,82% Espagne
IBRD 0.625% 11/27 GDIF Gouvernement 1,81% Supranational
NRWBK 0.75% 06/28 EMTN Gouvernement 1,79% Allemagne
PLD 0.375% 02/28 Financieres 1,76% Etats-Unis
UPMFH 0.125% 11/28 EMTN Matériaux 1,71% Finlande
VW 3.875% 03/26 EMTN Consommation discrétionnaire 1,64% Allemagne
NEDERLD 0.5% 01/40 Gouvernement 1,62% Pays-Bas
ICADFP 1% 01/30 Financiéeres 1,54% France
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L'allocation des actifs
décrit la part des
investissements dans des
actifs spécifiques.

Pour étre conforme a la
taxinomie de I'UE, les
critéres applicables au gaz
fossile comprennent des
limitations des émissions
et le passage a I'électricité
d'origine intégralement
renouvelable ou a des
carburants a faible teneur
en carbone d'ici a la fin de
2035. En ce qui concerne I'
énergie nucléaire, les
critéres comprennent des
regles completes en
matiére de slreté
nucléaire et de gestion
des déchets.

Les activités habilitantes
permettent directement a
d'autres activités de
contribuer de maniére
substantielle a la
réalisation d'un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sont des activités pour
lesquelles il n'existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres en
carbone et, entre autres,
dont les niveaux
d'émission de gaz a effet
de serre correspondent
aux meilleures
performances réalisables.

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité ?

e Quelle était I'allocation des actifs ?

Alignés sur la
taxinomie

#1A Durables

#1 Alignés sur les
82,96%

caractéristiques Environnementaux

E/S autres
99 17% #1B Autres 82,96%

Investissements caractéristiques
#2 Autres E/S Sociaux
0,
0,83% 16,22%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements de produit
financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par
le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont alignés
sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérées comme des
investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des
objectifs environnementaux ou sociaux ;

- La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme
des investissements durables.
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e Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Secteur BICS ‘ % d'actifs
Gouvernement 31,08%
Services aux collectivités 23,17%
Financieres 18,06%
OPC 9,98%
Industrie 6,41%
Consommation discrétionnaire 4,56%
Matériaux 4,10%
Communications 0,91%
Cash et assimilables 0,83%
Consommation de base 0,56%
Energie 0,33%

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Ce produit financier investit au minimum 83,5% de son actif net dans des investissements durables
environnementaux mais ne prend pas d’engagement sur son alignement aux critéres de la Taxonomie I'Union
Européenne. L'engagement minimal d’alignement du fonds avec le Reglement Taxonomie était donc a ce jour

de 0%.

Le reglement SFDR exige que |'alignement a la Taxonomie soit calculé au niveau projet et non au niveau
émetteur. Le fournisseur de donnée choisi, Sustainalytics, ne couvre pas aujourd’hui I'alignement taxonomie
des projets ou des green bonds et les projets ne publient pas non plus cette donnée. A date I'alignement
Taxonomie des projets de Sienna Obligations Vertes n’est pas mesurée au-dela du respect de I'exclusion du
nucléaire et du gaz conformément au label Greenfin.

e Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a
I'énergie nucléaire conformes a la taxinomie de I'UE(1)?

[ Oui

[] Dans le gaz fossile [ Dans I'énergie nucléaire

Non

(1) Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent a limiter le changement
climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE - voir la
note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et
de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Les activités alignées sur
la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- Du chiffre d'affaires
pour refléter la part
des revenus provenant
des activités vertes des
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi ;

- Des dépenses
d'investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements
verts réalisés par les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi, pour
une transition vers une
économie verte par
exemple ;

Des dépenses
d’exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités
opérationnelles vertes
des sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi.

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements qui étaient alignés sur la
taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le
deuxieme graphique représente I'alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements du

produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements

sur la taxinomie, dont obligations souveraines*

Chiffre d'affaires

CapEx

OpEx

0%

W Alignés sur la taxinomie :

100%

100%

100%

50%

gaz fossile

M Alignés sur la taxinomie : nucléaire

100%

M Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucléaire)

Non alignés sur la taxinomie

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie, hors obligations souveraines*

0%
1
Chiffre d'affaires
0%
[ ]
CapEx
0%
OpEx
0%

100%

100%

100%

50% 100%

M Alignés sur la taxinomie : gaz fossile

W Alignés sur la taxinomie : nucléaire

W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucléaire)

Non alignés sur la taxinomie

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines
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Le symbole
représente des
investissements durables
ayant un objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte des
critéres en matiere
d'activités économiques
durables sur le plan
environnemental au titre
du reglement (UE)

e Quelle était la proportion d'investissements réalisés dans des activités transitoires
et habilitantes ?

La part minimale des investissements dans les activités transitoires et habilitantes au sens du
Réglement européen sur la taxonomie était de 0 % pour les activités transitoires et de 0 %
pour les activités habilitantes.

e Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie de I'UE a-t-il
évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

N/A

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un
objectif environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de
I'UE?

A date I'alignement Taxonomie des projets de Sienna Obligations Vertes n’est pas mesurée au-
dela du respect de I’exclusion du nucléaire et du gaz conformément au label Greenfin.

‘ Quelle était la proportion d'investissements durables sur
- le plan social ?

N/A

. Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie
.f,.}. « autres », quelle était leur finalité, et des garanties
= environnementales ou sociales minimales s'appliquaient-
elles a eux ?

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financiers

qui ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni
considérés comme des investissements durables, a savoir : 1.43% de liquidités
détenues en tant que liquidités auxiliaires et -0.60% de dérivés a titre de
couverture.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les
caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours de la
période de référence ?
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Avant investissement I’équipe Finance Responsable vérifie la contribution du projet a la transition énergétique et écologique avec
les conditions des GBP et les exigences du label Greenfin. Un contrdle ex-post périodique est également effectué sur le bon
déroulement de ce processus.

Les indices de référence
sont des indices
permettant de mesurer si
le produit financier atteint
les caractéristiques
environnementales ou
sociales qu’il promeut.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a
I'indice de référence ?

Le fonds a pour indice de référence un indice de marché large n’ayant pas été désigné dans le but
d’atteindre les caractéristiques de durabilité.

e En quoi l'indice de référence différe-t-il d'un indice de marché large ?
N/A

e Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
durabilité visant a déterminer I'alignement de l'indice de référence sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

N/A

e Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence ?

N/A

e Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de marché
large ?

N/A
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