










Description des Objectifs et de la 
SIENNA CRÉDIT ISR est classé « Obligations et autres titres de créance libellés en euros ». 
A ce titre, le fonds est en permanence exposé à des titres de taux libellés en euro. L'exposition au 
risque actions n'excède pas 10 % de l'actif net. L'exposition à des titres libellés dans une autre 
devise que l'euro et l'exposition au risque de change doivent rester accessoires.
Le Fonds a pour objectif d'obtenir, sur sa durée de placement recommandée supérieure à 5 ans, 
une performance nette de frais de gestion supérieure à celle de l'indice Bloomberg Euro 
Aggregate Corporate 500 MM en intégrant en amont une approche extra-financière (critères 
Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance dits « critères ESG ») pour la sélection et le suivi 
des titres.
L'indice Bloomberg Euro Aggregate Corporate 500 MM (cours de clôture / coupons nets 
réinvestis) mesure la composante entreprise de l'Euro Aggregate Index avec des encours d'au 
moins 500 MM. Il comprend des titres investment grade, libellés en euros et à taux fixe (Code 
Bloomberg : LE5CTREU:IND). Informations disponibles sur le site https://www.bloomberg.com
L'indicateur de référence permet, a posteriori, une analyse de la performance du fonds.

Caractéristiques essentielles du FIVG :
Approche extra-financière : Le Fonds adopte une gestion Socialement Responsable (SR) 
dans la sélection et le suivi des titres c'est-à-dire en tenant compte des critères 
Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG) des émetteurs. Toutefois, le Fonds ne 
bénéficie pas du label public ISR.
L'objectif de la gestion SR de Sienna Gestion est d'allier performances extra-financière et 
financière par l'intégration systématique des risques en matière de durabilité (ou « risques ESG ») 
pour les émetteurs privés et des performances ESG pour les émetteurs publics/souverains dans 
la construction de ses univers SR. 90 % minimum des investissements du Fonds, réalisés en 
direct et/ou au travers de fonds supports, sont sélectionnés par Sienna Gestion sur la base de 
critères Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG). La gestion SR de Sienna Gestion 
ne s'applique pas aux fonds supports gérés par des sociétés de gestion externes. Par 
conséquent, des disparités d'approches extra-financières peuvent coexister au sein du 
portefeuille entre celles retenues par Sienna Gestion et celles adoptées par les sociétés de 
gestion des fonds supports externes sélectionnés par Sienna Gestion. La sélection ESG intervient 
en amont de l'analyse financière et boursière des gérants dans le cadre du choix des valeurs en 
portefeuille. Pour chaque classe d'actifs, Sienna Gestion définit un univers de départ (tel que 
décrit dans le prospectus du Fonds). Les émetteurs privés (Classes « Actions » et « Taux ») 
sont sélectionnés selon l'approche « Best in class » consistant à privilégier les émetteurs les 
mieux notés d'un point de vue extra-financier au sein de leur secteur d'activité. Pour ce faire, 
Sienna Gestion s'appuie sur les notations de risque ESG de l'agence Sustainalytics. Pour chaque 
secteur, Sustainalytics ne retient que les enjeux ESG les plus pertinents, ceux présentant un 
impact significatif sur la valeur financière d'un émetteur et, par conséquent, sur le risque financier 
et le profil de rendement d'un investissement sur cet émetteur (exemples de critères/enjeux ESG : 
programme de lutte contre le changement climatique, valorisation du capital humain, 
indépendance du Conseil d'administration, rémunération des dirigeants). Pour chaque enjeu, la 
politique, les pratiques et les résultats obtenus par les systèmes de management dédiés aux 
risques sont pris en compte. Sienna Gestion utilise la note de risque ESG agrégée de 
Sustainalytics. Aucune modification n'est apportée à cette note. Les controverses ESG, qui 
révèlent les insuffisances ou les failles de ces systèmes de management, sont également 
intégrées dans ce calcul du risque ESG (exemples de controverses ESG : accident industriel 
engendrant une pollution, restructurations significatives, cas de travail des enfants ou de travail 
forcé, irrégularité comptable, délit ou crime d'un dirigeant exécutif ou non exécutif). Le cas 
échéant, Sienna Gestion s'appuie sur les notations ESG de l'agence EthiFinance pour les petites 
et moyennes entreprises. EthiFinance nomme le score ESG d'un émetteur Note Générale. Ce 
score final est obtenu à partir d'une moyenne arithmétique de la notation des entreprises sur les 
différents critères étudiés par l'agence. Chaque critère est noté selon différents éléments : la 
transparence, c'est-à-dire le fait que l'information soit communiquée par la société ; la 
performance, c'est-à-dire selon la valeur intrinsèque de la donnée ; la tendance, c'est-à-dire 
l'évolution dans le temps. Les émetteurs publics/souverains (Classe « Taux ») sont 
sélectionnés selon une approche « Best in universe » consistant à privilégier les émetteurs les 
mieux notés d'un point de vue extra-financier indépendamment des spécificités des émetteurs 
du groupe. La sélection est effectuée en utilisant des critères multidimensionnels sur chacune des 
trois dimensions d'analyse ESG de façon équipondérée (exemples de critères : indicateur existant 
de Performance Environnementale Intégrée, inégalité, santé et éducation, lutte anti-corruption, 
transparence de la vie publique). L'univers SR (univers de départ après prise en compte de 
l'analyse extra-financière des émetteurs) est détaillé dans le règlement du Fonds. Le processus 
ISR de Sienna Gestion est revu annuellement.

Stratégie financière : la stratégie d'investissement s'appuie sur les décisions d'un comité 
mensuel qui définit les stratégies de gestion à venir basées sur l'analyse macro-économique, 
l'analyse micro économique, la construction de portefeuille.

SIENNA CRÉDIT ISR est composé comme suit :

Obligations, titres de créance et instruments du marché monétaire : Le Fonds est exposé 
aux marchés de taux (obligataires et monétaires) dans la limite de 200 % de son actif net (en 
incluant les instruments financiers à terme). Le Fonds peut détenir, dans la limite de 100 % de 
son actif net, des obligations et titres de créance et instruments du marché monétaires de tous 
émetteurs situés dans la zone Euro et/ou hors zone Euro et libellés en Euro, à taux fixe et/ou 
taux variable et/ou indexés et/ou obligations hybrides (obligations convertibles, subordonnées, 
...). Le Fonds peut détenir des titres libellés dans une devise autre que l'Euro (incluant les pays 
émergents) dans la limite de 10 % de son actif net. Les titres de créance négociables et 
obligations et/ou les émetteurs dans lesquels le Fonds investit bénéficient d'une notation de 
crédit « Investment grade » ou font l'objet d'une notation interne équivalente par la société de 
gestion. Les titres ne bénéficiant pas de cette notation sont des titres dits « spéculatifs » et 
pourront représenter au maximum 10 % de l'actif net du Fonds. La société de gestion ne recourt 
pas exclusivement ou mécaniquement à des notations de crédit émises par les agences de 
notation de crédit. Elle procède à sa propre analyse pour évaluer la qualité de l'émetteur et de 
l'émission. La fourchette de sensibilité aux taux d'intérêt à l'intérieur de laquelle le fonds est géré 
est comprise entre 3 et 8.

Actions (en cas de conversion des obligations en actions) : En raison de sa détention 
d'obligations convertibles en actions, le Fonds pourrait, en cas de conversion des obligations, 
détenir des actions de grandes capitalisations, dans la limite de 10 % de son actif net.

Parts ou actions d'OPC (OPCVM et/ou FIA) : Le Fonds peut être investi dans la limite de 10 % 
de son actif net en parts ou actions d'OPC actions et/ou obligataires et/ou monétaires et/ou multi-
actifs. Ces OPC peuvent être gérés par la société de gestion.

« Autres valeurs » : Le Fonds pourra détenir des valeurs visées à l'article R. 214-32-19 du Code 
monétaire et financier, dans la limite de 10 % de son actif net.

Instruments financiers à terme (ou contrats financiers) : Le Fonds peut intervenir sur les 
marchés réglementés, organisés et de gré à gré via des instruments financiers à terme, afin de 
couvrir et/ou d'exposer le portefeuille aux risques de taux, d'actions et de change dans les limites 
de la fourchette de sensibilité autorisée. L'engagement lié l'utilisation de ces instruments ne peut 
dépasser 100 % de l'actif net. Le Fonds ne recourt pas aux Total Return Swaps (TRS).

Autres opérations : Le gérant peut avoir recours aux dépôts, aux emprunts d'espèces et à des 
opérations d'acquisition et cession temporaires de titres.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation.

Durée de placement recommandée : Supérieure à 5 ans.

Recommandation : Ce FCP pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer 
leurs apports avant la durée de placement recommandée.

Périodicité de calcul de la valeur liquidative et demandes de rachat : la valeur liquidative est 
calculée quotidiennement en divisant l'actif net du FCP par le nombre de parts émises sur la 
base des cours de clôture de chaque jour de Paris (selon le calendrier officiel d'Euronext - Paris 
SA), à l'exception des jours fériés au sens de l'article L. 3133-1 du Code du Travail.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont effectués sur VL à cours inconnu et sont 
centralisés chaque jour de calcul de la valeur liquidative (J) jusqu'à 15h00. Ces ordres sont 
exécutés sur la base de la valeur liquidative de J. Les règlements afférents à ces ordres 
interviennent à J+2 ouvrés. 
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>  La catégorie la plus faible ne signifie pas « sans risque ».
La catégorie ci-dessus a été déterminée à partir de l'amplitude des variations de la valeur liquidative 
constatée sur cinq années.

>  Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer l'indicateur synthétique, pourraient 
ne pas constituer une indication fiable du profil de risque futur du FCP.
La catégorie de risque associée à ce FCP n'est pas garantie et pourra évoluer dans le temps.

taux

valeur

Le niveau de risque de ce fonds reflète principalement le risque et le niveau de volatilité des marchés de 
taux sur lesquels il est investi. 

Les risques suivants non pris en compte dans l'indicateur peuvent avoir un impact à la baisse sur la 
valeur liquidative du FCP :  
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>  Risque de crédit :  Il s'agit du risque de baisse de la qualité de crédit d'un émetteur monétaire ou 
obligataire ou de défaut de ce dernier. La valeur des titres de créance de cet émetteur peut alors baisser 
entraînant une baisse de la valeur liquidative du Fonds.  

> Risque de contrepartie :  Il s'agit du risque de perte pour le portefeuille résultant du fait que la 
contrepartie à une opération ou à un contrat peut faillir à ses obligations avant que l'opération ait été 
réglée de manière définitive sous la forme d'un flux financier. Le défaut d'une contrepartie peut entraîner 
une baisse de la valeur liquidative du fonds.  

> Risque lié à l'impact des techniques telles que les produits dérivés :   Le fonds peut avoir recours 
à des instruments financiers à terme, ce qui pourra induire un risque de baisse de la valeur liquidative du 
Fonds plus significative et rapide que celle des marchés sur lesquels le Fonds est investi. 
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 

SUR LES COMPTES ANNUELS 

Exercice clos le 30 décembre 2022 

SIENNA CREDIT ISR 

OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT 
Régi par le Code monétaire et financier 

Société de gestion 
SIENNA GESTION 
18 rue de Courcelles 
75008 PARIS 

Opinion 

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué l'audit 
des comptes annuels de l'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement SIENNA 
CREDIT ISR relatifs à l'exercice clos le 30 décembre 2022, tels qu'ils sont joints au présent rapport. 

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi 
que de la situation financière et du patrimoine de l'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de 
placement à la fin de cet exercice. 

Fondement de l'opinion 

Référentiel d'audit 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous 
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l'audit des comptes annuels » du présent 
rapport. 

Indépendance 

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des règles d'indépendance prévues par le code 
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la 
période du 01/01/2022 à la date d'émission de notre rapport. 

! PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (o) 156 57 58 59, F: +33 (o) 15657 58 60, www.pwc.fr

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de l'ordre de Paris - lie de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de 

Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siège social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA 

n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes, 

Rouen, Strasbourg, Toulouse. 
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SIENNA CREDIT ISR 

Justification des appréciations 

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives à la 
justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance que les appréciations qui, selon 
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de 
l'exercice, ont porté sur le caractère approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le 
caractère raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d'ensemble des 
comptes. 

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion 
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 

Vérifications spécifiques 

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels 
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion. 

1 
------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

1 PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 
T: +33 (o) 15657 58 59, F: +33 (o) 15657 58 60, www.pwc.fr 

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de l'ordre de Paris - lie de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de 

Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 51 0 460 €. Siège social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA 

n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes, 

Rouen, Strasbourg, Toulouse. 
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SIENNA CREDIT ISR 

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels 

Il appartient à la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidèle 
conformément aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle 
interne qu'elle estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 

Lors de l'établissement des comptes annuels, il incombe à la société de gestion d'évaluer la capacité du 
fonds à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 
nécessaires relatives à la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité 
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité. 

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion. 

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l'audit des comptes annuels 

Objectif et démarche d'audit 

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir l'assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies 
significatives. L'assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d'assurance, sans toutefois 
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de 
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou 
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement 
s'attendre à ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci. 

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des 
comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds. 

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. 
En outre: 

• il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en œuvre des
procédures d'audit face à ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrôle interne ;

! PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (o) 15657 58 59, F: +33 (o) 15657 58 60, www.pwcfr

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de l'ordre de Paris - lie de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de 

Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siège social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA 

n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes, 

Rouen, Strasbourg, Toulouse. 
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• il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du
contrôle interne ;

• il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels;

• il apprécie le caractère approprié de l'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une
incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés
jusqu'à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut à l'existence d'une incertitude
significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

• il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle.

En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent 
rapport dans les délais réglementaires compte tenu de la réception tardive de certains documents 
nécessaires à la :finalisation de nos travaux. 

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique 

Document authentifié par signature électronique 
Le commissaire aux comptes 

PricewaterhouseCoopers Audit 
Frédéric SELLAM 

FREDERIC SELLAM 

2023.07.1718:17:12 +0200 
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BILAN ACTIF AU 30/12/2022 EN EUR 

30/12/2022 31/12/2021 

IMMOBILISATIONS NETTES 0,00 0,00 

DÉPÔTS 0,00 0,00 

INSTRUMENTS FINANCIERS 71 577 668,78 152 544 957 ,64 

Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées 65 496 356,22 147 270 255,06 
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 65 496 356,22 147 270 255,06 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Titres de créances négociables 0,00 0,00 

Autres titres de créances 0,00 0,00 

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Organismes de placement collectif 5 984 112,56 5 274 702,58 
OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 

5 984 112,56 5 274 702,58 
équivalents d'autres pays 

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres pays 
0,00 0,00 

Etats membres de l'UE 

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats 
0,00 0,00 

membres de l'UE et organismes de titrisations cotés 

Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents d'autres Etats 
0,00 0,00 

membres de l'UE et organismes de titrisations non cotés 

Autres organismes non européens 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 
Créances représentatives de titres reçus en pension 0,00 0,00 

Créances représentatives de titres prêtés 0,00 0,00 

Titres empruntés 0,00 0,00 

Titres donnés en pension 0,00 0,00 

Autres opérations temporaires 0,00 0,00 

Instruments financiers à terme 97 200,00 0,00 
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 97 200,00 0,00 

Autres opérations 0,00 0,00 

Autres instruments financiers 0,00 0,00 

CRÉANCES 119 059,00 0,00 

Opérations de change à terme de devises 0,00 0,00 

Autres 119 059,00 0,00 

COMPTES FINANCIERS 257 077,15 340 654,00 

Liquidités 257 077,15 340 654,00 

TOTAL DE L'ACTIF 71 953 804,93 152 885 611,64 

SIENNA CREDIT ISR: COMPTES ANNUELS 30/12/2022 
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BILAN PASSIF AU 30/12/2022 EN EUR 

30/12/2022 31/12/2021 

CAPITAUX PROPRES 

Capital 77 480 583,56 150 649 637,59 

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00 

Report à nouveau (a) 0,00 0,00 

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) -6 308 912,81 1 438 281,87 

Résultat de l'exercice (a,b) 637 648,69 709 154,05 

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES* 71 809 319,44 152 797 073,51 

* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS 97 200,00 0,00 

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00 

Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00 

Autres opérations temporaires 0,00 0,00 

Instruments financiers à terme 97 200,00 0,00 

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 97 200,00 0,00 

Autres opérations 0,00 0,00 

DETTES 47 285,49 88 538,13 

Opérations de change à terme de devises 0,00 0,00 

Autres 47 285,49 88 538,13 

COMPTES FINANCIERS 0,00 0,00 

Concours bancaires courants 0,00 0,00 

Emprunts 0,00 0,00 

TOTAL DU PASSIF 71 953 804,93 152 885 611,64 

(a) Y compris comptes de régularisation 

(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice 
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HORS-BILAN AU 30/12/2022 EN EUR 

30/12/2022 31/12/2021 

OPÉRATIONS DE COUVERTURE 

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 

Contrats futures 

FGBL BUNO 1 0A 0323 3 987 900,00 0,00 

Engagement sur marché de gré à gré 

Autres engagements 

AUTRES OPÉRATIONS 

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 

Engagement sur marché de gré à gré 

Autres engagements 
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COMPTE DE RÉSULTAT AU 30/12/2022 EN EUR 

30/12/2022 31/12/2021 

Produits sur opérations financières 

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 85,71 0,00 

Produits sur actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 

Produits sur obligations et valeurs assimilées 1 612 826,47 1 753 757,46 

Produits sur titres de créances 0,00 0,00 

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00 

Produits sur instruments financiers à terme 0,00 0,00 

Autres produits financiers 0,00 0,00 

TOTAL (1) 1 612 912,18 1 753 757,46 

Charges sur opérations financières 

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00 

Charges sur instruments financiers à terme 0,00 0,00 

Charges sur dettes financières 3 108,80 4 844,33 

Autres charges financières 0,00 0,00 

TOTAL (2) 3 108,80 4 844,33 

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 -2) 1 609 803,38 1 748 913,13 

Autres produits (3) 0,00 0,00 

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 729 085,92 1 023 736,58 

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 -2 + 3 -4) 880 717,46 725 176,55 

Régularisation des revenus de l'exercice (5) -243 068,77 -16 022,50

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6) 0,00 0,00 

RÉSULTAT (1 -2 + 3 -4 + 5 -6) 637 648,69 709 154,05 
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS 

1. Règles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié. 

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent : 
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts courus. 

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 
La durée de l'exercice est de 12 mois. 

Règles d'évaluation des actifs 

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits 
au bilan à leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut 
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers. 
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques 
des valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences 
d'estimation ». 
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation. 

Dépôts: 

Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire. 

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé : 

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour. 
Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents 
prestataires de services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés 
jusqu'à la date de la valeur liquidative. 

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé : 

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de 
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 

Titres de créances négociables : 

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont 
évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un 
écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur : 

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an: Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN)
ou taux de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être 
évalués selon la méthode linéaire. 

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France 
ou les spécialistes des bons du Trésor. 
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OPC détenus : 

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue. 

Opérations temporaires sur titres : 

Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus 
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir. 

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette 
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat 
majorée des intérêts courus à payer. 

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances 
représentatives de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir. 

Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le 
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu 
dans le contrat majoré des intérêts courus à payer. 

Instruments financiers à terme : 

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé : 

Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de 
compensation du jour. 

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé : 

Les Swaps: 

Les contrats d'échange de taux d'intérêt eUou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction 
du prix calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts eUou de devises de marché. Ce 
prix est corrigé du risque de signature. 

Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la 
contrepartie. 

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées 
par la société de gestion. 

Engagements Hors Bilan 

Les contrats à terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé 
dans le portefeuille. 
Les opérations à terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent. 
Les engagements sur contrats d'échange sont présentés à leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur 
nominale pour un montant équivalent. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatif à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit. .. 
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC. 
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement 
facturés à l'OPC, se reporter au prospectus. 

Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative. 
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1 

2 

3 

4 
5 

Frais facturés Assiette Taux barème 

Frais de gestion financière * Actif net 0.65% maximum l'an (incluant les 
honoraires du commissaire aux 
comptes selon tarification annuelle 

Frais administratifs externes à la société de gestion appliquée) 

Frais indirects maximum(**) Commissions Néant Néant 
(commissions et frais de indirectes 
gestion) (souscriptions/rachats) 

Frais de gestion Actif net 0.4% TTC maximum l'an 

Commissions de mouvement (*) Néant Néant 
Commission de surperformance (*) et (***) Actif net La commission de surperformance 

représentera 20% de la différence 
entre la performance de l'Actif net 
du Fonds et celle de son 
Indicateur de Référence 
Bloomberg Euro Aggregate 
Corporate 500 
MM. 

(*) Depuis la révocation de l'option de TVA en date du 01/01/2008, ces frais sont exonérés de TVA en vertu 
de l'article 261 C 1er du CGI. 
(**) Ces frais sont liés à l'investissement du fonds en parts eUou actions d'OPC. Cette information à caractère 
facultatif est précisée à titre d'information. 

(***) Modalités de calcul de la commission de surperformance : 

La commission de surperformance est basée sur la comparaison entre la performance de l'Actif net du Fonds 
(1) et celle de son Indicateur de Référence (2) appréciées sur une Période de Référence (3).

(1) L'Actif net du Fonds correspond à la valorisation des actifs détenus par le Fonds selon les règles décrites
dans le prospectus du Fonds et après prise en compte des frais courants.

(2) L'indicateur de Référence du Fonds correspond à l'indice Bloomberg Euro Aggregate Corporate 500 MM
(coupons nets réinvestis).

Les performances passées de !'Indicateur de Référence sont disponibles via le lien https://www.sienna
gestion.com/nos-solutions-dinvestissement

(3) La Période de Référence correspond à la période au cours de laquelle la performance de l'Actif net du
Fonds est mesurée et comparée à celle de son Indicateur de Référence.

Cette Période de Référence est d'une durée d'un an minimum, adossée à l'exercice comptable du Fonds 
clôturant le dernier jour de bourse du mois de décembre. 

A compter de l'exercice ouvert le 1er janvier 2022, toute sous-performance de l'Actif net du Fonds par rapport 
à son Indicateur de Référence constatée à la date de clôture d'un exercice devra être compensée avant que 
des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. Ainsi, la Période de Référence pourra être 
prolongée dans la limite de 5 ans. 

A la clôture de l'exercice du Fonds : 

Si la performance de l'Actif net du Fonds est supérieure à celle de son Indicateur de Référence (après 
compensation d'éventuelles sous-performances passées), la commission de surperformance sera égale à 20 
% de la différence entre ces deux valeurs. 
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Cette différence fait l'objet d'une provision au titre des frais de gestion variables lors du calcul de chaque valeur 
liquidative du Fonds. En cas de sous-performance de l'Actif net du Fonds par rapport à celle de son Indicateur 
de Référence entre deux valeurs liquidatives, toute provision passée précédemment sera réajustée dans les 
mêmes proportions par une reprise sur provision. 

En cas de rachats, la quote-part de la provision constituée, correspondant au nombre de parts rachetées, est 
définitivement acquise à la société de gestion. 

Hormis les rachats, la commission de surperformance est payée à la société de gestion à la date de clôture 
de l'exercice du Fonds. 

Si la performance de l'Actif net du Fonds est égale à celle de son Indicateur de Référence, la commission de 
surperformance sera nulle. 

Si la performance de l'Actif net du Fonds est inférieure à celle de son Indicateur de Référence, la sous
performance de l'exercice concerné sera reportée sur les exercices suivants jusqu'à ce qu'elle soit 
compensée, dans la limite de 5 ans. 

La sous-performance d'un exercice, non rattrapée à l'issue d'une Période de Référence de 5 ans, sera 
abandonnée (non reportée sur l'exercice suivant). 

Si une autre année de sous-performance a lieu à l'intérieur de la même Période de Référence de 5 ans et 
qu'elle n'est pas rattrapée à l'issue de cette Période, une nouvelle Période de Référence de 5 ans maximum 
s'ouvrira à compter de la nouvelle année de sous-performance. 

Affectation des sommes distribuables 

Définition des sommes distribuables 

Les sommes distribuables sont constituées par: 

Le résultat : 

Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de 
présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes 
momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts. 
Il est augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus. 

Les Plus et Moins-values : 

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l'exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d'exercices 
antérieurs n'ayant pas fait l'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values. 

Modalités d'affectation des sommes distribuables : 

Part(s) Affectation du résultat net 
Affectation des plus ou moins-

values nettes réalisées

Parts SIENNA CREDIT ISR Capitalisation Capitalisation 
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2. ÉVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 30/12/2022 EN EUR

30/12/2022 31/12/2021 

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 152 797 073,51 165 533 482,32 

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises à l'OPC) 14 348 660,59 6 801 367,00 

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -76 014 545,43 -18 266 569,02

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 31 156,09 1 202 241,00

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -9 372 868,29 -68 711,97

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme 669 360,00 542 450,00 

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme -542 350,00 -178 680,00

Frais de transactions -13 321,85 -15 528,57

Différences de change 0,00 0,00 

Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers -10 877 362,64 -3 429 593,80

Différence d'estimation exercice N -12 629 087,99 -1 751 725,35

Différence d'estimation exercice N-1 1 751 725,35 -1 677 868,45

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme -97 200,00 -48 560,00

Différence d'estimation exercice N -97 200,00 0,00 

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 -48 560,00

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00 

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00 

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 880 717,46 725 176,55 

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00 

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00 0,00 

Autres éléments 0,00 0,00 

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 71 809 319,44 152 797 073,51 
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3. COMPLÉMENTS D'INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ÉCONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS 

Montant % 

ACTIF 

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 

Obligations à taux fixe négociées sur un marché réglementé ou assimilé 65 496 356,22 91,21 

TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 65 496 356,22 91,21 

TITRES DE CRÉANCES 

TOTAL TITRES DE CRÉANCES 0,00 0,00 

PASSIF 

OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS 

TOTAL OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00 

HORS-BILAN 

OPÉRATIONS DE COUVERTURE 

Taux 3 987 900,00 5,55 

TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE 3 987 900,00 5,55 

AUTRES OPÉRATIONS 

TOTAL AUTRES OPÉRATIONS 0,00 0,00 
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN 

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres % 

ACTIF 

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées 65 496 356,22 91,21 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 257 077,15 0,36 

PASSIF 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

HORS-BILAN 

Opérations de couverture 3 987 900,00 5,55 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

3.3. VENTILATION PAR MATURITÉ RÉSIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS
BILAN<•> 

< 3 mois % ]3 mois - 1 an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans % 

ACTIF 

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations et valeurs 
0,00 0,00 0,00 0,00 4 121 013,05 5,74 21 586 170,12 30,06 39 789 173,05 55,41 

assimilées 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

temporaires sur titres 

Comptes financiers 257 077,15 0,36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

PASSIF 

Opérations 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

temporaires sur titres 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

HORS-BILAN 

Opérations de 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3 987 900,00 5,55 

couverture 

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent. 
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'ÉVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF 
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR) 

Devise 1 Devise2 Devise 3 Devise N 
Autre(s) 

Montant % Montant % Montant % Montant % 

ACTIF 

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

OPC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

PASSIF 

Opérations de cession sur instruments 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

financiers 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

HORS-BILAN 

Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

3.5. CRÉANCES ET DETTES: VENTILATION PAR NATURE 

Nature de débit/crédit 30/12/2022 

CRÉANCES 

Dépôts de garantie en espèces 
119 059,00 

TOTAL DES CRÉANCES 119 059,00 

DETTES 

Rachats à payer 5 666,10 

Frais de gestion fixe 39 024,06 

Frais de gestion variable 2 499,12 

Autres dettes 96,21 

TOTAL DES DETTES 47 285,49 

TOTAL DETTES ET CRÉANCES 71 773,51 
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3.6. CAPITAUX PROPRES 

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés 

En parts En montant 

Parts souscrites durant l'exercice 24 233,04884 14 348 660,59 

Parts rachetées durant l'exercice -129 225,01167 -76 014 545,43 

Solde net des souscriptions/rachats -104 991,96283 -61 665 884,84

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 127 287,86033

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat 

En montant 

Total des commissions de souscription eUou rachat acquises 0,00 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 
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3.7. FRAIS DE GESTION 

30/12/2022 

Commissions de garantie 0,00 

Frais de gestion fixes 726 586,80 

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,65 

Frais de gestion variables provisionnés 0,00 

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00 

Frais de gestion variables acquis 2 499,12 

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00 

Rétrocessions des frais de gestion 0,00 

« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond à la somme des provisions et reprises de provisions ayant impacté l'actif net au cours de la 

période sous revue.» 

3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNÉS 

3.8.1. Garanties reçues par l'OPC : 

Néant 

3.8.2. Autres engagements reçus et/ou donnés : 

Néant 
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3.9. AUTRES INFORMATIONS 

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire 

30/12/2022 

Titres pris en pension livrée 0,00 

Titres empruntés 0,00 

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie 

30/12/2022 

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00 

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00 

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe 

Code lSIN Libellé 30/12/2022 

Actions 0,00 

Obligations 0,00 

TCN 0,00 

OPC 5 984112,56 

FR0007081278 SIENNA MONETAIRE ISR A 2 984112,56 

FR001400EBN2 SI ENNA TRESORERIE PLUS PARTS A 3 000 000,00 

Instruments financiers à terme 0,00 

Total des titres du groupe 5 984112,56 
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES 

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat 

30/12/2022 31/12/2021 

Sommes restant à affecter 

Report à nouveau 0,00 0,00 

Résultat 637 648,69 709 154,05 

Total 637 648,69 709154,05 

30/12/2022 31/12/2021 

Affectation 

Distribution 0,00 0,00 

Report à nouveau de l'exercice 0,00 0,00 

Capitalisation 637 648,69 709 154,05 

Total 637 648,69 709154,05 
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values 
nettes 

30/12/2022 31/12/2021 

Sommes restant à affecter 

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00 

Plus et moins-values nettes de l'exercice -6 308 912,81 1 438 281,87 

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00 

Total -6 308 912,81 1438 281,87 

30/12/2022 31/12/2021 

Affectation 

Distribution 0,00 0,00 

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00 

Capitalisation -6 308 912,81 1 438 281,87 

Total -6 308 912,81 1438 281,87 
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3.11. TABLEAU DES RÉSULTATS ET AUTRES ÉLÉMENTS CARACTÉRISTIQUES DE 
L'ENTITÉ AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES 

Actif net en EUR 

Nombre de titres 

Valeur liquidative 
unitaire 

Capitalisation 
unitaire sur+/-
values nettes 

Capitalisation 
unitaire sur 
résultat 

31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 

112 015 189,99 199 185 006,27 165 533 482,32 152 797 073,51 71 809 319,44 

181 938,22148 305 696,86396 249 583,45219 232 279,82316 127 287,86033 

615,67 651,57 663,23 657,81 564,14 

-8,71 3,76 13,90 6,19 -49,56

7,40 4,01 4,10 3,05 5,00 
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR 

Désignation des valeurs Devise 
Qté Nbre ou 

Valeur actuelle 
% Actif 

nominal Net 

Obligations et valeurs assimilées 

Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé 

ALLEMAGNE 

MERCEDESBENZ GROUP AG 2 .125% 03-07-37 EUR 300 000 248 763 ,63 0 ,34 

TOTAL ALLEMAGNE 248 763,63 0,34 

BELGIQUE 

BELFIUS BANK 0 .125% 08-02-28 EUR 1000 000 835 864 ,18 1, 16 

TOTAL BELGIQUE 835 864,18 1,16 

CANADA 

TORONTO DOMINION BANK THE 1.952% 08-04-30 EUR 1000 000 876 537 ,17 1,22 

TOTAL CANADA 876 537,17 1,22 

ESPAGNE 

ABERTIS INFRA 0 .625% 15-07-25 EUR 800 000 735 992 ,96 1,03 

ABERTIS INFRA 2 .375% 27-09-27 EUR 1000 000 912 607 ,60 1,27 

BANCO NTANDER 0 .3% 04-10-26 EUR 1000 000 880 661,68 1,22 

BANCO NTANDER 1.125% 17-01-25 EUR 1000 000 962 216 ,40 1,34 

BBVA 1.0% 21-06-26 EUR 1000 000 917 833 ,33 1,29 

CAIXABANK 0 .5% 09-02-29 EMTN EUR 1000 000 814 705 ,70 1, 14 

CAIXABANK 1.375% 19-06-26 EMTN EUR 1000 000 913 703 ,91 1,27 

TELEFONICA EMISIONES SAU 1.807% 21-05-32 EUR 1000 000 828 939 ,59 1, 15 

TOTAL ESPAGNE 6 966 661,17 9,71 

ETATS-UNIS 

AT T 1.8% 14-09-39 EUR 500 000 349 304 ,40 0 ,48 

BERK HATH 1.625% 16-03-35 EUR 500 000 389 046 ,64 0 ,54 

BRISTOL MYERS 1. 75% 15-05-35 EUR 460 000 380 392 ,36 0 ,53 

CA LA 1.625% 09-03-35 EUR 500 000 408 831,71 0 ,57 

FEDEX 0 .45% 04-05-29 EUR 500 000 398 127 ,99 0 ,56 

FEDEX 0 .95% 04-05-33 EUR 500 000 359 815 ,  19 0 ,50 

IBM INTL BUSINESS MACHINES 0 .3% 11-02-28 EUR 1000 000 845 072 ,24 1, 17 

ILLINOIS TOOL WORKS 1.0% 05-06-31 EUR 1000 000 822 964 ,43 1, 14 

MC DONA 1.875% 26-05-27 EMTN EUR 1000 000 945 427 ,23 1,32 

MC DONALD S 0 .9% 15-06-26 EMTN EUR 1000 000 921 677 ,56 1,28 

MC DONALD S 1.6% 15-03-31 EUR 1000 000 853 417 ,78 1, 19 

MERCK AND 1.375% 02-11-36 EUR 500 000 386 152 ,90 0 ,54 

MONDELEZ INTL 0 .25% 17-03-28 EUR 1000 000 835 692 ,32 1, 17 

MONDELEZ INTL 1.375% 17-03-41 EUR 500 000 331 792 ,33 0 ,47 

MORGAN STANLEY CAPITAL SERVICE 1.342% 23-10-26 EUR 1000 000 926 524 ,39 1,29 

THER FISH SCI 2 .0% 15-04-25 EUR 1000 000 983 565 ,08 1,37 

THERMO FISHER SCIENTIFIC 0 .875% 01-10-31 EUR 500 000 395 209 ,62 0 ,56 

VERIZON COMMUNICATION 0 .375% 22-03-29 EUR 1000 000 808 978 ,75 1, 12 

TOTAL ETATS-UNIS 11 341 992,92 15,80 

FRANCE 

A 3 .375% 06-07-47 EMTN EUR 1000 000 941 518 ,30 1,31 

ARKEMA 0 .125% 14-10-26 EMTN EUR 1000 000 879 500 ,32 1,22 

AXASA 5 .125% 04/07/2043 EUR 500 000 515 991,73 0 ,72 

BNP PAR 0 .25% 13-04-27 EMTN EUR 1000 000 874 626 ,45 1,21 

BNP PAR 0 .5% 01-09-28 EUR 1000 000 833 699 ,30 1, 16 
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR 

Désignation des valeurs Devise 
Qté Nbre ou 

Valeur actuelle 
% Actif 

nominal Net 

BNP PAR 0.875% 11-07-30 EMTN EUR 1000 000 798 507 ,09 1, 11 

BQ POSTALE 0.25% 12-07-26 EMTN EUR 1000 000 889 110 ,69 1,24 

BQ POSTALE 0.75% 23-06-31 EMTN EUR 1000 000 748 302 ,55 1,04 

CA 3.0% 02-02-25 EUR 500 000 493 774 ,18 0 ,69 

EDF 4.0% PERP EUR 1000 000 950 698 ,66 1,33 

ENGIE 3.875% 31-12-99 EUR 600 000 609 922 ,08 0 ,85 

GROUPE DANONE 0.571 % 17-03-27 EUR 1000 000 901 808 ,98 1,26 

HOFP 1 05/15/28 EUR 1000 000 871 876 ,15 1,21 

ICADE 1.0% 19-01-30 EUR 1000 000 746 068 , 11 1,04 

ORANGE 0.625% 16-12-33 EMTN EUR 1000 000 707 495 ,67 0 ,98 

SCOR 3.0% 08-06-46 EUR 1000 000 937 308 ,39 1,31 

SG 0.75% 25-01-27 EUR 1000 000 872 569 ,12 1,22 

SG 0.875% 24-09-29 EMTN EUR 500 000 396 691,01 0 ,55 

SUEZ 1.625% 21-09-32 EMTN EUR 1000 000 810 329 ,31 1, 13 

TOTALENERGIES SE 1.625% PERP EUR 1000 000 830 426 ,85 1, 16 

TOTALENERGIES SE 1.75% PERP EUR 1800 000 1727 485 ,84 2 ,41 

UNIBAIL RODAMCO 0.625% 040527 EUR 1000 000 854 164 ,89 1, 19 

UNIBAIL RODAMCO SE 2.125% PERP EUR 1000 000 860 100 ,29 1, 19 

UNIB ROD 1.375% 31-12-26 EMTN EUR 1000 000 921 843 ,58 1,28 

VEOLIA ENVIRONNEMENT 0.0% 14-01-27 EUR 1000 000 865 773 ,68 1,21 

TOTAL FRANCE 20 839 593,22 29,02 

ITALIE 

ASS GENERAL! 3.875% 29-01-29 EUR 200 000 198 259 ,25 0 ,28 

ENI 0.375% 14-06-28 EMTN EUR 1500 000 1 241 627 ,36 1,73 

ENI 1.5% 17-01-27 EMTN EUR 1000 000 931 913 ,10 1,30 

HERA 0.875% 05-07-27 EMTN EUR 1 167 000 1030 406 ,52 1,43 

UNICREDIT 0.325% 19-01-26 EMTN EUR 1000 000 892 502 ,37 1,24 

UNICREDIT 2.0% 23-09-29 EMTN EUR 750 000 693 338 ,93 0 ,97 

UNICREDIT 2.731% 15-01-32 EUR 1000 000 869 149 ,74 1,21 

TOTAL ITALIE 5 857 197,27 8,16 

JAPON 

MIZUHO FINANCIAL GROUP 2.096% 08-04-32 EUR 700 000 594 595 ,36 0 ,83 

TAKEDA PHARMACEUTICAL 2.0% 09-07-40 EUR 500 000 358 293 ,27 0 ,50 

TOTAL JAPON 952 888,63 1,33 

LUXEMBOURG 

ARCELLOR MITTAL 1.75% 19-11-25 EUR 1000 000 945 464 ,43 1,31 

CPI PROPERTY GROUP 1.5% 27-01-31 EUR 1000 000 593 528 ,12 0 ,83 

DH EUROPE FINANCE Il SARL 0.75% 18-09-31 EUR 500 000 390 293 ,95 0 ,54 

EUROFINS SCIENTIFIC SE 0.875% 19-05-31 EUR 500 000 379 245 ,46 0 ,52 

HAMMERSON IRELAND FINANCE DAC 1.75% 03-06-27 EUR 1500 000 1 191 519 ,01 1,66 

HANNOVER FINANCE 5% 06/43 EUR 1000 000 1 028 837 ,42 1,44 

MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS SCA 1.625% 07-03-31 EUR 500 000 432 514 ,97 0 ,61 

NESTLE FINANCE INTL L TD EUR 500 000 292 119 ,61 0 ,41 

PROLOGIS INTL FUND Il 1.625% 17-06-32 EUR 500 000 382 502 ,13 0 ,52 

TOTAL LUXEMBOURG 5 636 025,10 7,84 

PAYS-BAS 

AIRBUS GROUP SE 2.0% 07-04-28 EUR 825 000 779 491,63 1,09 

ATF NETHERLANDS BV 3.75% PERP EUR 1000 000 541 517 ,08 0 ,75 
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR 

Désignation des valeurs Devise 
Qté Nbre ou 

Valeur actuelle 
% Actif 

nominal Net 

ENEL FINANCE INTL NV 0.0% 17-06-27 EUR 1 700 000 1 437 807,20 2,00 

FERROVIAL NETHERLANDS BV 2.124% PERP EUR 1 000 000 812 668,95 1, 14 

IBERDROLA INTL BV 1.45% PERP EUR 1 000 000 863 525,00 1,20 

KPN 2.0% PERP EUR 1 300 000 1 230 757,65 1,71 

LEASEPLAN CORPORATION NV 0.25% 23-02-26 EUR 1 000 000 872 464,22 1,21 

SIEMENS FINANCIERINGSMAATNV 1.75% 28-02-39 EUR 200 000 160 985, 18 0,22 

TENNET HOLDING BV 0.5% 09-06-31 EUR 500 000 379 320,29 0,53 

TOTAL PAYS-BAS 7 078 537,20 9,85 

ROYAUME-UNI 

SARCLA YS 1.125% 22-03-31 EMTN EUR 1 000 000 860 527,11 1,20 

CASA LONDON 1.875% 20-12-26 EUR 1 000 000 922 397,73 1,28 

LLOYDS BANKING GROUP 1.75% 07-09-28 EUR 1 000 000 967 665,48 1,35 

TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES 0.375% 27-07-29 EUR 600 000 465 199,97 0,65 

TOTAL ROYAUME-UNI 3 215 790,29 4,48 

SUEDE 

SVENSKA HANDELSBANKEN AB 0.01% 02-12-27 EUR 1 000 000 829 326,56 1, 16 

TOTAL SUEDE 829 326,56 1,16 

SUISSE 

UBS GROUP AG 0.25% 24-02-28 EUR 1 000 000 817 178,88 1, 14 

TOTAL SUISSE 817 178,88 1,14 

TOTAL Obligations et valeurs assimilées négociées sur un 
65 496 356,22 91,21 

marché réglementé ou assimilé 

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 65 496 356,22 91,21 

Organismes de placement collectif 

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
professionnels et équivalents d'autres pays 

FRANCE 

SIENNA MONETAIRE ISR A EUR 25 457 2 984 112,56 4,16 

SIENNA TRESORERIE PLUS PARTS A EUR 3 000 3 000 000,00 4,17 

TOTAL FRANCE 5 984 112,56 8,33 

TOTAL OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
5 984 112,56 8,33 

professionnels et équivalents d'autres pays 

TOTAL Organismes de placement collectif 5 984 112,56 8,33 

Instruments financier à terme 

Engagements à terme fermes 

Engagements à terme fermes sur marché réglementé ou 
assimilé 

FGBL BUNO 10A 0323 EUR 30 -97 200,00 -0, 13 

TOTAL Engagements à terme fermes sur marché 
-97 200,00 -0,13 

réglementé ou assimilé 

TOTAL Engagements à terme fermes -97 200,00 -0,13 

TOTAL Instruments financier à terme -97 200,00 -0,13 

Appel de marge 

APPEL MARGE B.P.S.S. EUR 97 200 97 200,00 0, 13 

TOTAL Appel de marge 97 200,00 0,13 

Créances 119 059,00 0,17 

Dettes -47 285,49 -0,07 

Comptes financiers 257 077,15 0,36

Actif net 71 809 319,44 100,00 

Parts SIENNA CREDIT ISR EUR 127 287 ,86033 564,14 
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